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GRUPO TELEVISA ANUNCIA RECAPITALIZACIÓN 
 
 

• Televisa efectuará una recapitalización accionaria para incorporar ciertas acciones de Grupo 
Televicentro, S.A. de C.V. (“Televicentro”) en los CPOs/GDSs de Televisa, sin diluir la 
participación económica de ningún accionista de Televisa. 

 
• Televicentro dejará de ser accionista de Televisa y sus accionistas se convertirán en accionistas 

directos de Televisa.  El acuerdo entre accionistas de Televicentro y el “Put Option” relacionado 
se eliminarán. 

 
• Los accionistas de Televicentro crearán un Fideicomiso, al cual contribuirán sus acciones de 

Televisa, que gobernará el voto y la eventual disposición de estas acciones. 

 
México, D.F. a 25 de marzo de 2004. - Grupo Televisa, S.A. (BMV:TLEVISA CPO; NYSE:TV) (“Televisa” o “la 
Compañía”) anunció el día de hoy que ha comenzado la implementación de una serie de transacciones para 
concentrar toda la participación accionaria de sus accionistas al nivel de la Compañía. Estas iniciativas se 
dividen en tres grandes categorías que se describen a continuación:  
 

1. Recapitalización de Televisa 
Con el objeto de incorporar las acciones de Televisa propiedad de Televicentro en los vehículos de cotización 
de las acciones de Televisa (conocidos como CPOs/GDSs), sin diluir la participación económica de ningún 
accionista, Televisa llevará a cabo una recapitalización de la siguiente forma:  

 

§ Televisa realizará un split de 25:1 de sus acciones Series A, D y L. 
§ Se creará una nueva Serie de acciones comunes, la Serie B. Las acciones de esta Serie serán, 

como aquellas de la serie A, acciones ordinarias y tendrán derecho de votar en todos aquellos 
asuntos que requieran el voto de los accionistas.  

§ Se decretará un dividendo en acciones para las acciones Series A, D, y L.  La siguiente tabla 
muestra la composición del CPO después de dar efectos al split y al dividendo en acciones: 

 

Composición del CPO:  
 Serie A  Serie B  Serie D  Serie L  Total 

CPO Original  1 0 1 1 3 
CPO después del Split  25 0 25 25 75 
Dividendo en Acciones 0 22 10 10 42 
CPO después del Split y del Dividendo en Acciones  25 22 35 35 117 

 
Como resultado, se realizará una enmienda al programa de CPOs. El CPO, actualmente conformado por una 
acción Serie A, una acción Serie D, y una acción Serie L, consistirá de 25 acciones Serie A, 22 acciones Serie 
B, 35 acciones Serie D y 35 acciones Serie L. Después de la recapitalización los CPOs se conformarán por 
117 acciones. Todos los accionistas de Televisa mantendrán la misma participación económica en la 
Compañía que tenían antes de la recapitalización. Los GDSs de Televisa continuarán consistiendo de 20 
CPOs y tanto los CPOs como los GDSs seguirán cotizando de la misma forma como lo hacen al día de hoy.  
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Después de dar efecto al split y al dividendo en acciones, la estructura accionaria de Televisa será la 
siguiente: 

Antes del Split y 
Dividendo en Acciones 

 Después del  Split y 
Dividendo en Acciones 

Serie de 
Acciones 

Total 
(Millones) % del Capital 

 Serie de 
Acciones 

Total 
(Millones) 

% del 
Capital 

A 4,989 52.69%  A 124,736 32.78% 
— — —  B 60,270 16.32 
D 2,240 23.65  D 92,134 24.95 
L 2,240 23.65  L 92,134 24.95 

Total 9,469 100.0%  Total 369,274 100.0% 
 
El Consejo de Administración de Televisa seguirá conformándose de 20 Consejeros propietarios, 16 de los 
cuales serán elegidos por las acciones comunes, Series A y B. De acuerdo a la proporción de cada una de 
estas series del capital de voto de la Compañía, los accionistas de la Serie A podrán elegir a 11 Consejeros 
propietarios, mientras que los accionistas de la Serie B podrán elegir a 5 Consejeros propietarios. Los 
accionistas de las Series D y L, votando como series separadas, podrán elegir a 2 Consejeros propietarios 
cada una.  

 
2. Reducción del Capital de Televicentro 

Inmediatamente después de la recapitalización y después de dar efecto a una serie de transacciones 
relacionadas, Televicentro tendrá un portafolio que consistirá de acciones Serie A, Serie B, Serie D, y Serie L. 
Televicentro reducirá su capital para distribuir a sus accionistas todas las acciones de Televisa en su 
propiedad de acuerdo con la participación respectiva de cada uno de sus accionistas.  La reducción de 
capital se realizará en forma tal que Promotora Inbursa (“Inbursa”) y las familias Aramburuzabala y 
Fernández (juntos los “Inversionistas”), reciban un portafolio de acciones que les permitirá crear CPOs.  
Emilio Azcárraga Jean recibirá acciones Serie A como parte de la reducción de capital.  
 

3. Fideicomiso 
Todos los accionistas de Televicentro aportarán sus acciones de Televisa a un Fideicomiso, al cual el Sr. 
Azcárraga contribuirá toda su posición en acciones Serie A de Televisa e Inbursa y los Inversionistas 
contribuirán aproximadamente 200 millones y 162 millones de CPOs, respectivamente. El Fideicomiso 
contiene una serie de cláusulas que gobernaran el voto de las acciones y otros mecanismos designados para 
minimizar el impacto en el mercado de cualquier venta por parte de los participantes de acciones de Televisa 
en un futuro. Los términos del Fideicomiso incluyen: 

§ Para efectos de la elección de Consejeros y otros asuntos relevantes todas las acciones A 
incluidas en el Fideicomiso votarán de acuerdo a las instrucciones del Sr. Azcárraga. 

§ Para efectos de la elección de Consejeros, todas las acciones B incluidas en el Fideicomiso 
votarán a favor de la designación de 2 Consejeros nominados por el Sr. Azcárraga, 2 
Consejeros nominados por los Inversionistas y un Consejero nominado por Inbursa siempre 
y cuando los Inversionistas e Inbursa mantengan cada uno más del 2% del capital 
accionario de Televisa dentro del Fideicomiso. 

§ Ningún participante del Fideicomiso podrá vender disponer de las acciones contribuidas 
hasta el primero de julio de 2005. 

§ Inbursa no podrá vender 1/3 de su posición original hasta después del primero de julio de 
2009. 



Grupo Televisa, S.A.                                     BOLETÍN DE PRENSA                                           página 3 
 

Los accionistas de Televisa han sido convocados a una Asamblea de Accionistas el día 16 de abril de 2004 
para que voten en las resoluciones necesarias para implementar estas transacciones. 
 

Una Declaración Informativa, ha sido inscrita como una Forma 6-K, con la Comisión de Valores de Estados 
Unidos (“Securities and Exchange Comisión”), y en la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, así como en 
la Bolsa Mexicana de Valores, a través de su sistema electrónico “Emisnet”. Dicha Declaración Informativa y 
una presentación incluyendo todos los detalles de la descripción de esta transacción están disponibles en la 
página de Internet de Televisa (http://www.esmas.com/televisahome/inversionistas). 

  
Goldman, Sachs & Co es asesor financiero de Grupo Televisa en esta transacción.  

 
Grupo Televisa, S.A., es la compañía de medios de comunicación más grande en el mundo de habla hispana. A través 
de sus subsidiarias y asociaciones estratégicas, produce y transmite programas de televisión; programación para 
televisión restringida; distribuye programas de televisión para el mercado nacional e internacional; desarrolla y opera 
servicios de televisión directa al hogar vía satélite; editoriales y distribución de publicaciones; presta servicios de 
televisión por cable; produce y transmite programas de radio; promueve espectáculos deportivos y eventos especiales; 
produce y distribuye películas; y opera un portal horizontal de Internet. Grupo Televisa tiene también participación 
accionaria en Univision, la empresa de televisión de habla hispana más importante de los Estados Unidos de América. 
 
Este boletín de prensa contiene ciertas estimaciones sobre los resultados y perspectivas de la Compañía. No obstante lo 
anterior, los resultados reales que se obtengan, podrían variar de manera significativa de estas estimaciones. La 
información de futuros eventos contenida en este boletín, se deberá leer en conjunto con un resumen de estos riesgos 
que se incluye en el Informe Anual (Forma 20-F) mencionado en la sección “Descripción de la Compañía - Resumen de 
Riesgos”. Dicha información, así como, futuros reportes hechos por la Compañía o cualquiera de sus representantes, ya 
sea verbalmente o por escrito, podrían variar de manera significativa de los result ados reales. Estas proyecciones y 
estimaciones, las cuales se elaboraron con referencia a una fecha determinada, no deben ser consideradas como un 
hecho. La Compañía no tiene obligación alguna para actualizar o revisar ninguna de estas proyecciones y estimaciones, 
ya sea como resultado de nueva información, futuros acontecimientos u otros eventos asociados. 
 

### 
 
 

Contactos: 
Relación con Inversionistas: 

Michel Boyance / Alejandro Eguiluz 
Grupo Televisa, S.A. 
Av. Vasco de Quiroga No. 2000 
Colonia Santa Fe  
01210 México, D.F. 
(5255) 5261-2000 

 


