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Los términos con mayuscula inicial tendran el significado que se les atribuye en la seccion
“Glosario de Términos y Definiciones” del presente Folleto Informativo.

Breve Resumen de la Operacion

La reestructura societaria descrita en el presente folleto informativo (la “Reestructura
Societaria”) consiste en la realizacion de diversos actos conforme a los cuales, entre otras
cosas Yy sujeto a ciertas excepciones, Grupo Televisa fusionara su negocio de contenidos
con una subsidiaria residente en México de Univision Holdings, con la finalidad de crear,
junto con Univision, una de las productoras de contenido audiovisual en espafiol lideres en
el mundo, y en la cual, Grupo Televisa sera el accionista individual mas importante del
negocio combinado.

Como parte de la Reestructura Societaria, Grupo Televisa fusionara y aportara sociedades
y activos de su segmento de Contenidos con los de una subsidiaria de Univision residente
en México. El valor total que Grupo Televisa recibira por la aportacion de dichas sociedades
y activos es de EUA$4,500 millones, que recibira en una combinacion de efectivo y acciones
de Univision Holdings. Asimismo, Grupo Televisa y Univision Holdings han celebrado
acuerdos comerciales bajo los cuales Grupo Televisa recibira contraprestaciones
adicionales por un valor total aproximado de EUA$300 millones. Como resultado de lo
anterior, Grupo Televisa incrementara su participacién en Univision Holdings para llegar a
aproximadamente el 45% del capital social de Univision Holdings, quien mantiene
indirectamente, el 100% del capital social de Univision. De manera simultanea al cierre de
la Reestructura Societaria, se espera que algunos nuevos inversionistas, incluyendo
SoftBank Latin America Fund, Google y The Raine Group, suscriban un aumento de capital
en Univision Holdings por un total de EUA$1,000 millones en efectivo. El porcentaje de
participacion de Grupo Televisa antes mencionado, ya considera la suscripciéon de acciones
por parte de dichos inversionistas.



Grupo Televisa utilizara los recursos recibidos de la Reestructura Societaria principalmente
para reducir sus pasivos, mientras continia evaluando oportunidades de crecimiento y
fortaleciendo su posicion de liderazgo a través de inversiones en sus negocios principales.

La Reestructura Societaria sera implementada mediante la realizacion de diversos actos
previstos en cierto Convenio Marco de la Operacion (Transaction Agreement) celebrado
con fecha 13 de abril de 2021, y los cuales se describen con mayor detalle en la seccién “/l.
Informacién Detallada sobre la Operacion” de este Folleto Informativo.

LionTree emitid al Consejo de Administracion de Grupo Televisa una opinién sobre la
razonabilidad (fairness opinion), desde un punto de vista financiero, al 13 de abril de 2021,
de las cantidades a ser recibidas por Grupo Televisa en términos del Convenio Marco de la
Operacion. Una copia de la traduccion al espafiol de la opinion de LionTree de fecha 13 de
abril de 2021, que establece los procedimientos que se siguieron, ciertas consideraciones,
calificativos y limitantes en la revisiéon que se llevo a cabo y otros asuntos considerados por
LionTree en relacion con dicha opinion, se adjunta al presente Folleto Informativo como
Anexo 1X.2.

Asimismo, como parte de las operaciones que llevara a cabo Grupo Televisa en relacion
con la Reestructura Societaria, Grupo Televisa, directamente o a través de alguna de sus
subsidiarias, cedera ciertos contratos de programacion, prestacion de servicios, personal y
una licencia de ciertos derechos de propiedad intelectual, todos ellos relacionados con el
negocio de noticias de Grupo Televisa, a Tritbn Comunicaciones, una sociedad controlada
por Emilio Fernando Azcarraga Jean, a cambio de una contraprestacion total aproximada
de $940 millones de Pesos. Dicha cesién fue aprobada por el Consejo de Administracién
de Grupo Televisa con base en la opinion favorable del Comité de Auditoria y del Comité
de Practicas Societarias. LionTree emitio al Comité de Auditoria y al Comité de Practicas
Societarias una opinion sobre la razonabilidad (fairness opinion), desde un punto de vista
financiero, al 13 de abril de 2021, de la contraprestacion a ser pagada a Grupo Televisa en
relacion con dicha cesién. Una copia de la traduccién al espafiol de la opinién de LionTree
de fecha 13 de abril de 2021, que establece los procedimientos que se siguieron, ciertas
consideraciones, calificativos y limitantes en la revision que se llevo a cabo y otros asuntos
considerados por LionTree en relacion con dicha opinidn, se adjunta al presente Folleto
Informativo como Anexo 1X.3.

Las referencias a las opiniones de LionTree incluidas en este Folleto Informativo estan
calificadas en su totalidad por el texto completo de las opiniones de LionTree y la traduccion
al espanol de dichas opiniones, se presentan exclusivamente con fines informativos. Las
opiniones de LionTree se otorgaron para la informacién y asistencia del Consejo de
Administracion de Grupo Televisa y de los Comités de Auditoria y de Practicas Societarias,
respectivamente, y dichas opiniones no constituyen una recomendacién en el sentido en
que los accionistas de Grupo Televisa deberian votar con respecto a la Reestructura
Societaria, la cesion antes descrita, o cualquier otro asunto.

La consumacion de la Reestructura Societaria se encuentra sujeta al cumplimiento de
ciertas condiciones establecidas en el Convenio Marco de la Operacion, incluyendo la
obtencion de diversas autorizaciones regulatorias, tanto en México como en Estados
Unidos y Colombia, asi como a la aprobacién de la Reestructura Societaria por parte de la
Asamblea de Accionistas de Grupo Televisa.



Para mas informacion con respecto a la Reestructura Societaria ver “Il. Informacion
Detallada sobre la Operacion” de este Folleto Informativo.

Caracteristicas de los titulos antes y después de la operacion

La Reestructura Societaria no tendra efecto alguno sobre (i) las Acciones de Televisa, (ii)
los CPOs emitidos con base en las mismas, (iii) los GDSs emitidos con base en los CPOs,
(iv) el Programa para la emision de certificados bursatiles hasta por un monto de
$26,000,000,000.00 M.N., el cual se encuentra debidamente autorizado por la CNBV, (v)
los certificados bursatiles emitidos por Grupo Televisa con clave de pizarra TLEVISA 17,
(vi) los titulos de crédito extranjeros con clave de pizarra TLEVISA 0443, ni (vii) ningun otro
valor emitido por Grupo Televisa a la fecha de este folleto, y, en cada caso, ni sobre los
derechos conferidos por cada uno de los valores antes mencionados, ni implicara canje de
los mismos.

El presente Folleto Informativo se encuentra disponible en la pagina de internet de Grupo
Televisa en www.televisair.com y en la pagina de internet de la BMV en www.bmyv.com.mx.

Grupo Televisa publicara una traduccion al inglés del Folleto Informativo exclusivamente
para efectos informativos, la cual se encontrara disponible para su consulta en la pagina de
internet de Grupo Televisa y en la pagina de internet de la SEC en www.sec.gov como un
aviso bajo la forma 6-K.

Las acciones representativas del capital social de Grupo Televisa y los CPOs emitidos con
base en dichas acciones, asi como los Certificados Bursatiles y los Titulos de Crédito
Extranjeros se encuentran inscritos en el RNV vy tienen aptitud para cotizar en la BMV.

Lainscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en esta
declaracion ni convalida actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

Ciudad de México, 20 de abril de 2021
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GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

A continuacion, se incluye un glosario con las definiciones de los principales términos
y abreviaturas utilizados en este Folleto Informativo:

Término

“Acciones de
Televisa”

“Asamblea de
Accionistas de Grupo
Televisa”

HBMV”

“Circular Unica”

“CNIE”
“COFECE”

“CPOs”

“CNBV”

“ContentCo”

“Contrato de
Licencia”

“Contrato de Acceso
a Tercero
Programador”

Definicién

Significa las acciones representativas del capital social de Grupo
Televisa.

Significa la asamblea general ordinaria de accionistas de Grupo
Televisa a ser celebrada el 24 de mayo de 2021 o alrededor de esa
fecha.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores, emitidas por la CNBV (segun las mismas sean
modificadas de tiempo en tiempo).

Significa la Comision Nacional de Inversiones Extranjeras.
Significa la Comision Federal de Competencia Econémica.

Significan los certificados de participacion ordinarios emitidos por
Nacional Financiera, S.N.C. como fiduciario del fideicomiso 914-0,
con clave de cotizacién “TLEVISA CPQO”. Cada CPO ampara 25
acciones serie “A”, 22 acciones serie “B”, 35 acciones serie “D” y
35 acciones serie “L”, representativas del capital social de Grupo
Televisa.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la sociedad que tenga el caracter de fusionante en la
Fusion.

Significa el Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresioén al
Contrato de Licencia de Programacion de 2011 (Second Amended
and Restated 2011 Program Licence Agreement) de fecha 1 de
julio de 2015, celebrado entre Grupo Televisa (como cesionario de
Televisa, S.A. de C.V.) y Univision; incluyendo sus modificaciones
y anexos.

Significa el contrato de acceso a terceros programadores, cuyos
canales de programacion seran transmitidos a través de los
canales de transmisién, incluyendo en multiprogramacion de las
concesionarias de radiodifusion de Grupo Televisa con ContentCo.



Término
“Contrato de
Programacion de
1973"

“Convenio de Fusion”

“Convenio de Voto”

“Convenio Marco de
la Operaciéon”

“Délares”
“Estados Unidos”

.’.’FCCH

“ForgeLight’

.’.’F TC »”

“Fusioén”

“GDSs”

“Grupo Televisa”

.’.’HSRH

‘IFETEL”

Definicion

Significa el contrato de programacion celebrado originalmente con
fecha 8 de enero de 1973, por virtud del cual, Grupo Televisa entre
otras cosas, realiza la programacion para las transmisiones de las
estaciones radiodifusoras comerciales de television con distintivo
de llamada XEW-TV canal 2, XHTV-TV canal 4, XHGC-TV canal 5
y XEQ-TV canal 9, mediante la produccién de contenido propio y
contenido adquirido de terceros, segun el mismo ha sido cedido y
modificado de tiempo en tiempo.

Significa el convenio de fusiébn a ser celebrado entre las
Sociedades GTV Parte de la Fusion y la Sociedad Univision Parte
de la Fusion.

Significa el convenio de voto celebrado entre el sefior Emilio
Fernando Azcarraga Jean y Univision Holdings de fecha 13 de abril
de 2021, mediante el cual el sefior Emilio Fernando Azcarraga
Jean se obligd a votar las acciones de las que es propietario,
directa o indirectamente, a favor de las operaciones a ser
celebradas con Univision en la Asamblea de Accionistas de Grupo
Televisa.

Significa el Convenio Marco de la Operacion (Transaction
Agreement) celebrado entre Grupo Televisa, Univision Holdings y
otras partes del mismo, mediante el cual se acordo, entre otros,
llevar a cabo la Reestructura Societaria.

Significan ddlares, moneda en curso legal en Estados Unidos.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa la Comisién Federal de Comunicaciones (Federal
Communications Commission) de Estados Unidos.

Significa ForgeLight (Univision) Holdings, LLC.

Significa la Comisién Federal de Comercio (Federal Trade
Commission) de Estados Unidos.

Tiene el significado que se le atribuye en la seccion “La
Reestructura Societaria’ de este Folleto Informativo.

Significan los Global Depositary Shares, cada uno de los cuales
ampara cinco CPOs.

Significa Grupo Televisa, S.A.B.

Significa el Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvements Act of 1976,
segun ha sido modificada, de Estados Unidos.

Significa el Instituto Federal de Telecomunicaciones.
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Término

“Indeval”

“LFCE”

“LFTR”

“LGSM”

“Liberty Global
“LIE”

“LionTree”

“LMV”

‘“Meéxico”

“Parte Social” o
“Partes Sociales de

ContentCo”

“Reestructura
Societaria”

HRN V”
HRPC ”
“Searchlight’

“Sociedades GTV
Parte de la Fusion”

“Sociedad Univision
Parte de la Fusion”

.’.’SICH

“Tritén
Comunicaciones”

Definicién

Significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

Significa la Ley Federal de Competencia Econdmica.

Significa la Ley Federal de Telecomunicaciones y Radiodifusion.
Significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Significa Liberty Global Ventures Limited.

Significa la Ley de Inversion Extranjera.

Significa LionTree Advisors LLC.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las partes sociales representativas del capital social de
ContentCo.

Tiene el significado que se le atribuye en la portada este Folleto
Informativo.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Registro Publico de Comercio.

Significa Searchlight 1ll UTD, L.P.

Significan las subsidiarias de Grupo Televisa denominadas Canal
XXI, S.A. de C.V,, Televisa, S.A. de C.V., TV de los Mochis, S.A.
de C.V., Televisa Music Publishing, S.A. de C.V., Gyali, S.A. de
C.V., Televisidon de Puebla, S.A. de C.V., Televisora de Mexicali,
S.A. de C.V,, Torali, S.A. de C.V. y Recursos Administrativos
Televisa, S.A. de C.V., ya sea alguna de ellas actuando como
fusionante o todas ellas como fusionadas.

Significa la sociedad que se constituira por parte de ciertas
subsidiarias indirectas de Univision Holdings para efectos de la
Fusion.

Superintendencia de Industria y Comercio de Colombia.

Triton Comunicaciones, S.A. de C.V.



Término Definicion
“Univision” Significa Univision Communications, Inc.

“Univision Holdings” Significa Univision Holdings, Inc. o Univision Holdings Il, Inc., como
sucesor de Univision Holdings, Inc.



L RESUMEN EJECUTIVO

El presente resumen contiene una breve descripcidn de los participantes y de los
aspectos mas relevantes de la Reestructura Societaria y no pretende contener toda la
informacioén que pudiera ser relevante sobre la misma, por lo que se complementa con la
informacion detallada y la informacion financiera incluida en otras secciones de este Folleto
Informativo, asi como en el reporte anual por el ejercicio social terminado el 31 de diciembre
de 2019 de Grupo Televisa, disponible en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx.

1.1 Breve descripcion de los participantes.

Grupo Televisa

Grupo Televisa es una sociedad andénima bursatil denominada Grupo Televisa, S.A.B.
Grupo Televisa se constituyé originalmente como una sociedad andénima de capital variable,
mediante escritura publica numero 30,200, de fecha 19 de diciembre de 1990, otorgada
ante la fe del Lic. Francisco Javier Mondragén Alarcén, notario publico numero 73 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio
bajo el folio mercantil numero 142,164.

Grupo Televisa tiene como giro principal el propio de una compania controladora; sin
embargo, sus empresas subsidiarias se dedican primordialmente a la industria del
entretenimiento, particularmente, a la produccién y transmision de programas de television,
la programacion para television restringida, venta de publicidad, la distribucién internacional
de programas de television a través de licencias de programacion, la prestacién de servicios
de television por cable y de telecomunicaciones, el desarrollo y operacion de Servicios DTH,
la publicacién y distribucion de revistas, la operacién de un portal horizontal de Internet en
espafol, deportes profesionales y entretenimiento en vivo, produccién y distribucion de
peliculas, juegos y sorteos, y otros negocios.

Las oficinas principales de Grupo Televisa se encuentran ubicadas en Avenida Vasco
de Quiroga No. 2000, Colonia Santa Fe, 01210, Ciudad de México, y su numero telefénico
es el 55 5261 2000.

Sociedades GTV Parte de la Fusion

La totalidad de las Sociedades GTV Parte de la Fusion son sociedades anénimas de
capital variable.

Canal XXI, S.A. de C.V. se constituyé mediante escritura publica numero 35,967, de
fecha 20 de marzo de 1986, otorgada ante la fe del Lic. Rafael Manuel Oliveros Lara, notario
publico numero 45 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el
Registro Publico de Comercio del Estado de Aguascalientes bajo la inscripcién numero 4,
las fojas 21 a la 28 del volumen CXVII, libro 3.

Televisa, S.A. de C.V. se constituyd mediante escritura publica numero 44,074, de
fecha 14 de diciembre de 1972, otorgada ante la fe del Lic. Rafael Oliveros Delgado, notario
publico numero 26 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el tomo 860, libro 3°, numero
224, a fojas 260.



TV de los Mochis, S.A. de C.V. se constituyé mediante escritura publica numero
1,711, de fecha 22 de julio de 1964, otorgada ante la fe del Lic. Francisco José Cota, notario
publico numero 22 de la ciudad de los Mochis, Municipio de Ahome, Estado de Sinaloa,
México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de los
Mochis, Sinaloa, bajo la inscripciéon numero 38, del libro 156.

Televisa Music Publishing, S.A. de C.V. se constituyé mediante escritura publica
nuamero 34,590, de fecha 14 de febrero de 1996, otorgada ante la fe del Lic. Luis Antonio
Montes de Oca Mayagoitia, notario publico niumero 29 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo
el folio mercantil numero 206,438.

Gyali, S.A. de C.V. se constituyd mediante escritura publica numero 22,314, de fecha
20 de mayo de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Manuel Enrique Oliveros Lara, notario
publico numero 100 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedod inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico
numero 518863-1.

Television de Puebla, S.A. de C.V. se constituyé mediante escritura publica numero
19,301, de fecha 16 de agosto de 1962, otorgada ante la fe del Lic. Mario D. Reynoso
Obregon, notario publico numero 58 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Puebla, bajo numero 172, fojas
187, tomo 69, libro 310 Auxiliar.

Televisora de Mexicali, S.A. de C.V. se constituyé mediante escritura publica nUmero
29,757, de fecha 29 de septiembre de 1956, otorgada ante la fe del Lic. Rafael Oliveros
Delgado, notario publico numero 26 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Publico de Comercio de Mexicali, Baja California, bajo el tomo XIlI, a
fojas 306, numero 5123.

Torali, S.A. de C.V. se constituyd mediante escritura publica numero 53,204, de fecha
10 de octubre de 2013, otorgada ante la fe del Lic. Francisco Javier Gerardo Oliveros Lara,
notario publico numero 75 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
electrénico numero 503547-1.

Recursos Administrativos Televisa, S.A. de C.V. se constituyd mediante escritura
publica numero 28,357, de fecha 23 de febrero de 2021, otorgada ante la fe del Lic. Manuel
Enrique Oliveros Lara, notario publico numero 100 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo
el folio mercantil electrénico numero N-2021012601.

Las Sociedades GTV Parte de la Fusion y sus subsidiarias se dedican
primordialmente a la industria del entretenimiento, particularmente, a la produccion y
adquisicion de contenido audiovisual, la programacién para television restringida, venta de
publicidad, la produccién y explotaciéon de contenido en plataformas digitales, la distribucion
internacional de programas de televisién a través de licencias de programacion y a la
produccién y distribucién de peliculas, series, novelas y documentales.
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Las oficinas principales de las Sociedades GTV Parte de la Fusidn se encuentran
ubicadas en Avenida Vasco de Quiroga No. 2000, Colonia Santa Fe, 01210, Ciudad de
México, y su numero telefénico es el 55 5261 2000.

Univision Holdings

Univision Holdings, Inc. es una corporacion (corporation) constituida originalmente
como una sociedad de responsabilidad limitada (limited liability company) de conformidad
con las leyes del estado de Delaware, Estados Unidos bajo la denominacién Umbrella
Holdings, LLC el 6 de junio de 2006. Mas adelante, el 12 de marzo de 2007, Umbrella
Holdings, LLC se transformo en una corporacion (corporation) y cambio su denominacion a
Broadcasting Media Partners, Inc. El 11 de junio de 2015 cambié su denominacion a
Univision Holdings, Inc.

Univision Holdings es una compafiia tenedora de acciones, propietaria de la totalidad
de las acciones en circulacion de Broadcast Media Partners Holdings, Inc. quien a su vez
es propietaria de la totalidad de las acciones en circulacion de Univision Communications
Inc. Los principales accionistas de Univision Holdings son ciertas subsidiarias de Grupo
Televisa, Searchlight, ForgeLight y Liberty Global. Univision es una empresa de medios
lider en América Hispana, y sus operaciones se dividen en dos segmentos: Medios
Audiovisuales y Radio.

El segmento de Medios incluye las plataformas de transmision de Univision y UniMas;
10 cadenas por cable, incluyendo Galavision y TUDN (antes conocida como Univision
Deportes Network); y 61 estaciones de television en los principales mercados hispanos de
Estados Unidos y Puerto Rico. El segmento de Medios también abarca activos digitales
incluyendo sitios web y moviles y aplicaciones que incluyen Univision.com y Univision Now
(servicio de streaming en vivo directo al consumidor).

El segmento de Radio, ahora conocido como Uforia, the Home of Latin Music, incluye
58 estaciones de radio de propiedad y en operacion de Univision, en 15 mercados que
programan formatos regionales mexicanos, ritmicos latinos, contemporaneos para adultos,
deportes y entrevistas. Ademas, el segmento de Radio incluye una serie de eventos en vivo
y una solida plataforma de audio digital.

Las oficinas principales de Univision Holdings se encuentran ubicadas en 8551 NW
30" Terrace, Doral, FL 33122.

Sociedad Univision Parte de la Fusion

La Sociedad Univision Parte de la Fusién se constituira como una sociedad de
responsabilidad limitada de capital variable con anterioridad a que se lleve a cabo la Fusion
y Univision Holdings sera indirectamente el titular del 100% de sus partes sociales.

Triton Comunicaciones

Tritobn Comunicaciones es una sociedad anénima de capital variable denominada
Tritdn Comunicaciones, S.A. de C.V. Triton Comunicaciones se constituydé mediante
escritura publica numero 81,262, de fecha 12 de abril de 2021, otorgada ante la fe del Lic.
Rafael Manuel Oliveros Lara, notario publico numero 45 de la Ciudad de México, cuyo
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primer testimonio se encuentra en tramite de inscripcion en el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de México.

Triton Comunicaciones es una sociedad de reciente creacion, sin embargo, se
dedicara primordialmente a la produccion y adquisicion de contenido audiovisual de
television de caracter noticioso.

1.2 Aspectos mas Relevantes de la Reestructura Societaria.

Con fecha 13 de abril de 2021, Grupo Televisa y Univision anunciaron la celebracion
del Convenio Marco de la Operacién, mediante el cual, entre otras cosas, se llevara a cabo
la Reestructura Societaria.

La Reestructura Societaria incluye la fusién de la Sociedad Univision Parte de la
Fusién con 9 subsidiarias indirectas de Grupo Televisa, que, sujeto a ciertas excepciones,
consolidan los negocios de contenidos de ésta, distintos de sus concesiones.

Una vez concluida la Reestructura Societaria, Grupo Televisa incrementara su
participacion en Univision Holdings, para llegar a aproximadamente el 45% del capital social
de Univision Holdings, quien mantiene indirectamente el 100% del capital social de
Univision. De manera simultanea al cierre de la Reestructura Societaria, se espera que
algunos nuevos inversionistas, incluyendo SoftBank Latin America Fund, Google y The
Raine Group, suscriban un aumento de capital en Univision Holdings por un total en efectivo
de aproximadamente EUA$1,000 millones. El porcentaje de participacion de Grupo Televisa
antes mencionado, ya considera la suscripcion de acciones por parte de dichos
inversionistas.

Como parte de la Reestructura Societaria, Grupo Televisa transmitira a ContentCo o
a ciertas subsidiarias de Univision:

A. Todos los derechos y contratos para otorgar el acceso a terceros programadores,
cuyos canales de programacion seran transmitidos a través de los canales de
transmision, incluyendo los canales en multiprogramacion, de las concesionarias
de Grupo Televisa.

B. EIl Contrato de Programacion de 1973.
C. Derechos de propiedad intelectual necesarios para la produccion de contenidos,
asi como los derechos de transmision en espafiol de eventos deportivos, entre

otros.

D. Participaciones en ciertas sociedades extranjeras del negocio de contenidos de
Grupo Televisa.

E. Los contratos y derechos relacionados con la distribucion y comercializacion de
los contenidos de Grupo Televisa en Estados Unidos.

Lo anterior, sujeto a ciertas excepciones, incluyendo ciertos activos relacionados con

el negocio de contenido de noticias, activos relacionados con la transmision de las sefales
de radiodifusion y concesiones de Grupo Televisa.
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La consumacion de la Reestructura Societaria se encuentra sujeta al cumplimiento de
ciertas condiciones establecidas en el Convenio Marco de la Operacion, incluyendo la
obtencion de diversas autorizaciones regulatorias, tanto en México como en Estados
Unidos y Colombia, asi como a la aprobacién de la Reestructura Societaria por parte de la
Asamblea de Accionistas de Grupo Televisa.

Con fecha 13 de abril de 2021, el sefior Emilio Fernando Azcarraga Jean notificé a
Grupo Televisa la celebracion del Convenio de Voto celebrado con Univision Holdings,
mediante el cual el sefior Emilio Fernando Azcarraga Jean se obligdé a votar las acciones
de las que es propietario, directa o indirectamente, sujeto a los términos de dicho convenio,
a favor de las operaciones a ser celebradas con Univision en la Asamblea de Accionistas
de Grupo Televisa. En cumplimiento de lo establecido en el articulo 49 de la LMV, una copia
del Convenio de Voto se encuentra a disposicion del publico para su consulta, en las
oficinas de Grupo Televisa.

Asimismo, como parte de las operaciones que llevara a cabo Grupo Televisa en
relacion con la Reestructura Societaria, Grupo Televisa directamente o a través de alguna
de sus subsidiarias, cedera ciertos contratos de programacion, prestacion de servicios,
personal y una licencia de ciertos derechos de propiedad intelectual, todos ellos
relacionados con el negocio de noticias de Grupo Televisa, a Triton Comunicaciones, una
sociedad controlada por Emilio Fernando Azcarraga Jean, a cambio de una
contraprestacion total aproximada de $940 millones de Pesos. Dicha cesion fue aprobada
por el Consejo de Administracién de Grupo Televisa con base en la opinion favorable del
Comité de Auditoria y del Comité de Practicas Societarias. LionTree emitié al Comité de
Auditoria y al Comité de Practicas Societarias una opinion sobre la razonabilidad (fairness
opinion), desde un punto de vista financiero, al 13 de abril de 2021, de la contraprestacion
a ser pagada a Grupo Televisa en relacion con dicha cesion. Una copia de la traduccion al
espanol de la opinién de LionTree de fecha 13 de abril de 2021, que establece los
procedimientos que se siguieron, ciertas suposiciones, asuntos considerados, calificativos
y limitantes en la revisidon que se llevd a cabo y otros asuntos considerados por LionTree
en relacion con dicha opiniodn, se adjunta al presente Folleto Informativo como Anexo IX.3.
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Il.  INFORMACION DETALLADA SOBRE LA OPERACION

1.1 Descripcion detallada de la Reestructura Societaria.

La Reestructura Societaria consiste en la implementacion del Convenio Marco de la
Operacion, el cual prevé la realizacién de entre otros, los siguientes actos:

1.

La fusion de las Sociedades GTV Parte de la Fusion y la Sociedad Univision
Parte de la Fusion (la “Eusion”).

Como resultado de la Fusiéon, ContentCo, como sociedad fusionante, sera
causahabiente universal de la totalidad de los derechos y obligaciones
inmediatamente antes de la Fusion de las Sociedades GTV Parte de la Fusion
y la Sociedad Univision Parte de la Fusion.

Conforme al articulo 225 de la LGSM, la Fusion surtira efectos (i) entre las
partes, sus accionistas o socios y para efectos contables, financieros y fiscales,
en la misma fecha en que se celebre el convenio de fusién, y (ii) frente a
terceros, en el momento de la inscripcion en el Registro Publico de Comercio
correspondiente al domicilio social de las Sociedades Fusionadas, del primer
testimonio de la escritura publica por la que se protocolice el convenio de fusion
y las resoluciones unanimes adoptadas por los accionistas o socios, segun
corresponda, de cada una de las sociedades que participen en la Fusion
mediante las cuales se apruebe ésta.

Una vez que dicha Fusion surta efectos, (i) Grupo Televisa, sera propietario, a
través de Grupo Telesistema, S.A. de C.V., Promo-Industrias Metropolitanas,
S.A.de C.V., Villacezan, S.A. de C.V., Corporativo TD Sports, S.A. de C.V., de
cuatro Partes Sociales de ContentCo que representaran, en conjunto,
aproximadamente el 43.5% del capital social de ContentCo; y (ii) Univision, sera
propietario, a través de sus subsidiarias indirectas, de dos Partes Sociales de
ContentCo que representaran aproximadamente el 56.5% del capital social de
ContentCo.

Con posterioridad al surtimiento de efectos de la Fusion, ContentCo realizara el
pago de diversos compromisos que fueron asumidos por ContentCo como
resultado de la Fusion.

Asimismo, con posterioridad a la fecha en que surta efectos la Fusiéon, Grupo
Televisa, a través de Grupo Telesistema, S.A. de C.V., Promo-Industrias
Metropolitanas, S.A. de C.V., Villacezan, S.A. de C.V., Corporativo TD Sports,
S.A. de C.V,, aportaran las Partes Sociales de ContentCo de las que sean
titulares a Univision Holdings, y recibiran a cambio 3,589,664 acciones
Comunes Clase A y 750,000 acciones convertibles preferentes Clase B de
Univision Holdings y con las cuales, considerando la participacion que Grupo
Televisa mantiene a esta fecha, representaran aproximadamente el 45% del
capital de Univision Holdings.
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4.  Latransmision por parte de Grupo Televisa a ContentCo o a ciertas subsidiarias
de Univision, segun sea el caso, de:

a. Los derechos y contratos para otorgar el acceso a terceros
programadores, cuyos canales de programacion seran transmitidos a
través de los canales de transmision, incluyendo en multiprogramacion,
de las concesionarias de Grupo Televisa.

b. EIl Contrato de Programacion de 1973.

c. Los derechos de propiedad intelectual necesarios para la produccion de
contenidos, asi como los derechos de transmisién en espanol de eventos
deportivos, entre otros.

d. Participaciones en ciertas sociedades extranjeras del negocio de
contenidos Grupo Televisa.

e. Los contratos y derechos relacionados con la distribucion vy
comercializacion de los contenidos de Grupo Televisa en Estados Unidos.

Lo anterior, sujeto a ciertas excepciones, incluyendo ciertos activos relacionados con
el negocio de contenido de noticias y concesiones.

Asimismo, como parte de las operaciones que llevara a cabo Grupo Televisa en
relacion con la Reestructura Societaria, Grupo Televisa directamente o a través de alguna
de sus subsidiarias, cedera ciertos contratos de programacion, prestacion de servicios,
personal y una licencia de ciertos derechos de propiedad intelectual, todos ellos
relacionados con el negocio de noticias de Grupo Televisa, a Triton Comunicaciones, una
sociedad controlada por Emilio Fernando Azcarraga Jean, a cambio de una
contraprestacion total aproximada de $940 millones de Pesos.

Como parte de la Reestructura Societaria, Grupo Televisa fusionara y aportara
sociedades y activos de su segmento de Contenidos con los de una subsidiaria de Univision
residente en México. El valor total que Grupo Televisa recibira por la aportacién de dichas
sociedades y activos es de EUA$4,500 millones, que recibira una combinacién de efectivo
y acciones de Univision Holdings. Asimismo, Grupo Televisa y Univision Holdings han
celebrado acuerdos comerciales bajo los cuales Grupo Televisa recibira contraprestaciones
adicionales por un valor total aproximado de EUA$300 millones. En virtud de lo anterior,
Grupo Televisa incrementara su participacion en Univision Holdings, para llegar a
aproximadamente el 45% del capital social de Univision Holdings, quien a esa fecha
mantiene indirectamente, el 100% del capital social de Univision. De manera simultanea al
cierre de la Reestructura Societaria, se espera que algunos nuevos inversionistas,
incluyendo SoftBank Latin America Fund, Google y The Raine Group, suscriban un aumento
de capital en Univision Holdings por un total de EUA$1,000 millones en efectivo. El
porcentaje de participacion de Grupo Televisa antes mencionado, ya considera la
suscripcion de acciones por parte de dichos inversionistas.
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Como parte de la Reestructura Societaria, Grupo Televisa celebrara con Univision
Holdings un convenio de acuerdos comerciales (commercial relationship agreement)
mediante el cual las partes acordaran, entre otras cosas, lo siguiente:

i) Univision Holdings ofrecera a las plataformas de distribucion de Grupo Televisa
en México los canales de distribucion de contenido audiovisual de Univision, en
términos iguales a aquellos aplicables en la fecha de consumacion de la
Reestructura Societaria para la distribucion por parte de las plataformas de
distribucion de Grupo Televisa;

i) Grupo Televisa sera el socio preferente de Univision Holdings para adquisiciones
de contenido audiovisual de terceros para distribucion en México;

i) Por un periodo igual al de ciertos contratos de licencia de programacion
celebrados entre Grupo Televisa y Univision o sus respectivas afiliadas, Univision
Holdings seguira comprando inventario de publicidad en las plataformas que izzi
y Sky distribuyen en los mismos términos en los que Grupo Televisa compraba
espacios de publicidad en dichas plataformas inmediatamente antes de la
consumacion de la Reestructura Societaria;

iv) Univision Holdings seguira ofreciendo inventario de publicidad a izzi y Sky en
términos no menos favorables para Grupo Televisa que aquellos en los que otros
participantes de la industria adquieran inventario de publicidad de Univision
Holdings.

La consumacion de la Reestructura Societaria se encuentra sujeta al cumplimiento de
una serie de condiciones establecidas en el Convenio Marco de la Operacion, incluyendo
la obtencion de ciertas autorizaciones regulatorias en México, Estados Unidos y Colombia,
asi como a la aprobacion de la Asamblea de Accionistas de Grupo Televisa.
Adicionalmente, Grupo Televisa y algunas de sus subsidiarias ya han obtenido ciertas
autorizaciones corporativas y contractuales, necesarias para llevar a cabo la Reestructura
Societaria, segun se describe en la presente seccion.

Con fecha 13 de abril de 2021, el Consejo de Administracion de Grupo Televisa
resolvié aprobar la celebracion del Convenio Marco de la Operacion, sujeto a la autorizacion
definitiva de la Asamblea de Accionistas de Grupo Televisa, asi como la publicacion de la
convocatoria a la misma para dichos efectos. La Reestructura Societaria cuenta con la
opinién favorable del Comité de Auditoria y del Comité de Practicas Societarias. LionTree
emitié al Consejo de Administracién de Grupo Televisa una opinién sobre la razonabilidad
(fairness opinion), desde un punto de vista financiero, al 13 de abril de 2021, respecto de
las cantidades a ser pagadas a Grupo Televisa en términos del Convenio Marco de la
Operacion. Una copia de la traduccion al espafiol de la opinién de LionTree de fecha 13 de
abril de 2021, que establece los procedimientos que se siguieron, ciertas consideraciones,
calificativos y limitantes en la revisiéon que se llevo a cabo y otros asuntos considerados por
LionTree en relacion con dicha opinion, se adjunta al presente Folleto Informativo como
Anexo 1X.2.

La Reestructura Societaria se encuentra sujeta a la obtencion de las siguientes
autorizaciones, entre otras:
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Asamblea de Accionistas de Grupo Televisa. El 24 de mayo de 2021 o alrededor
de esa fecha, se celebrara la Asamblea de Accionistas de Grupo Televisa, en
la que se sometera la aprobacioén de la Reestructura Societaria a consideracion
de sus accionistas.

Con fecha 13 de abril de 2021 el sefior Emilio Fernando Azcarraga Jean notificd
a Grupo Televisa la celebracion del Convenio de Voto celebrado con Univision
Holdings, mediante el cual el sefior Emilio Fernando Azcarraga Jean se obligo
a votar las acciones de las que es propietario, directa o indirectamente, a favor
de las operaciones a ser celebradas con Univision en la Asamblea de
Accionistas de Grupo Televisa. En cumplimiento de lo establecido en el articulo
49 de la LMV, una copia del Convenio de Voto se encuentra a disposicion del
publico para su consulta, en las oficinas de Grupo Televisa.

Autorizacion del IFETEL (Competencia). Corresponde al IFETEL el analisis y
correspondiente autorizacion de la Reestructura Societaria en materia de
competencia econémica, exclusivamente por lo que hace a aquellos servicios
involucrados que correspondan a los sectores de telecomunicaciones vy
radiodifusion.

Autorizacion del IFETEL (Regulatorio). Como parte de la Reestructura
Societaria se requerira la obtencién de la autorizacién por parte del IFETEL para
acceder a la multiprogramacion, conforme a lo dispuesto en Titulo Quinto,
Capitulo IX, Seccion Il de la LFTR asi como los Lineamientos Generales para
el Acceso a la Multiprogramacién publicados por el Pleno del IFETEL el 17 de
febrero de 2015.

Autorizacion de COFECE (Competencia). Corresponde a COFECE el analisis y
correspondiente autorizacion de la Reestructura Societaria en materia de
competencia econodmica, respecto de todas las actividades involucradas que
correspondan a sectores distintos a los de telecomunicaciones y radiodifusion.

Autorizacion de CNIE (Inversion Extranjera). Considerando que, como resultado
de la Reestructura Societaria: (i) la inversion de Univision Holdings en
ContentCo excedera del 49% de su capital social; v, (ii) el valor de los activos
de que formaran parte de ContentCo excederan el monto anual que determina
la CNIE; sus accionistas deberan solicitar autorizacion de la CNIE para efectuar
la Reestructura Societaria, en términos de lo previsto por el articulo 9 de la LIE
y su reglamento.

Autorizacion FCC. La FCC regula diversos aspectos de operaciones que
afectan licencias de radiodifusion en Estados Unidos, incluyendo Ila
participacién de inversion extranjera y control en entidades que directa o
indirectamente mantengan dichas licencias. La Reestructura Societaria
requerira presentaciones regulatorias ante, y aprobacion de, la FCC.

Autorizacion HSR. La Reestructura Societaria no puede ser consumada sino
hasta que sea notificada a la Division de Competencia Econdmica del
Departamento de Justicia de Estados Unidos (U.S. Department of Justice
Antitrust Division), la FTC y el periodo de espera aplicable previsto en HSR
expire o sea terminado.
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8.  Autorizacién Competencia Econdmica Colombia. Corresponde a la SIC el
analisis y correspondiente autorizacion de la Reestructura Societaria en materia
de competencia econdmica.

Grupo Televisa utilizara los recursos recibidos derivado de la Reestructura Societaria
principalmente para reducir sus pasivos, mientras continia evaluando oportunidades de
crecimiento y fortaleciendo su posicidn de liderazgo a través de inversiones en sus negocios
principales.

1.2 Objetivo de la Reestructura Societaria.

El objetivo principal de la Reestructura Societaria es la combinacion del negocio de
contenidos de Grupo Televisa con una subsidiaria residente en México de Univision
Holdings, con la finalidad de crear, junto con Univision, una de las productoras de contenido
audiovisual en espafiol lideres en el mundo, y en la cual, Grupo Televisa sera el accionista
mas importante.

La Reestructura Societaria es resultado del analisis continuo que lleva a cabo el
Consejo de Administracién y la administracion de Grupo Televisa con el objetivo de
maximizar el valor de la empresa para sus accionistas. El Consejo de Administracion y la
administracion de Grupo Televisa consideran que la Reestructura Societaria generara
beneficios importantes para Grupo Televisa. Dentro de dichos beneficios se encuentran,
entre otros:

¢ Que Grupo Televisa incremente su participacion en Univision, una de las
productoras y distribuidoras de contenidos en espaiiol lideres en el mundo;

e Elvalor de EUA$4,500 millones que Grupo Televisa recibira en una combinacion
de efectivo y acciones de Univision Holdings, atribuido al negocio de contenidos
de Grupo Televisa en la Reestructura Societaria, asi como las contraprestaciones
adicionales con un valor total aproximado de EUA$300 millones.

e Los recursos que Grupo Televisa reciba en efectivo que le proporcionan un valor
inmediato y certero a Grupo Televisa, en comparacion con los riesgos asociados
con la continua operacion de un negocio de contenidos, y que le permitiran a
Grupo Televisa mejorar su posicion de endeudamiento neto a nivel consolidado,
incluyendo, segun se determine, la reduccion de sus pasivos;

e La habilidad que tendra Grupo Televisa para enfocar recursos y la atencién de la
administraciéon en sus segmentos de Cable, Sky y otros negocios.

e Sinergias que se espera resulten de la combinacion del negocio de contenidos
de Grupo Televisa con Univision, asi como mayores recursos del negocio
combinado de contenidos para producir y adquirir contenido.

e Acuerdos comerciales entre Univision Holdings y los negocios que Grupo
Televisa retiene y que, entre otras cosas, proporcionaran a izzi y Sky plataformas
con acceso continuo a contenidos producidos por el negocio de contenidos,
inventario de publicidad y otros beneficios.

e La mayor diversificacion geografica de los activos de Grupo Televisa, a través de
una mayor inversion en Univision Holdings.
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Searchlight, ForgeLight y Liberty Global continuaran manteniendo participaciones en
Univision, junto con los nuevos inversionistas SoftBank Latin America Fund, Google y The
Raine Group. Se espera que Univision se beneficie de la participacion de los inversionistas
antes mencionados, a través de su conocimiento y experiencia en medios, internet y
tecnologia, lo cual se espera que sirva para profundizar la relacién de Univision con la
comunidad hispana, y con ello potencializar los beneficios de la inversién de Grupo Televisa
en Univision.

1.3 Fuentes de financiamiento v gastos derivados de la Reestructura Societaria.

Los gastos en que Grupo Televisa incurrira con motivo de la Reestructura Societaria
estaran principalmente relacionados con el pago de derechos, impuestos, cuotas de
registro, incluyendo aquellas derivadas del registro en el RPC, asi como con los honorarios
de asesores externos, incluyendo abogados, asesores financieros y contadores que
asesoren a Grupo Televisa en la estructuracion, documentacion, implementacion y
ejecucion de la Reestructura Societaria.

Grupo Televisa espera llevar a cabo el pago de los gastos antes mencionados con
los recursos que obtenga como parte de la Reestructura Societaria o de recursos propios.

1.4 Fecha de Aprobacion de la Reestructura Societaria.

Con fecha 13 de abril de 2021, el Consejo de Administracion de Grupo Televisa
resolvié aprobar el Convenio Marco de la Operacion y la celebracion de los actos ahi
establecidos, sujeto a los términos a condiciones del mismo, incluyendo la autorizacion
definitiva de la Asamblea de Accionistas de Grupo Televisa, asi como la publicacion de la
convocatoria a la misma para dichos efectos. La Reestructura Societaria cuenta con la
opinién favorable del Comité de Auditoria y del Comité de Practicas Societarias.

Asimismo, con fecha 13 de abril de 2021 el Consejo de Administracién de Grupo
Televisa, con base en la opinidn favorable del Comité de Auditoria y del Comité de Practicas
Societarias, resolvié aprobar la cesion por parte de Grupo Televisa, directamente o a través
de alguna de sus subsidiarias, de ciertos contratos de programacion, prestacion de
servicios, personal y una licencia de ciertos derechos de propiedad intelectual, todos ellos
relacionados con el negocio de noticias de Grupo Televisa, a Triton Comunicaciones, una
sociedad controlada por Emilio Fernando Azcarraga Jean.

En los términos de lo acordado por el Consejo de Administracion, la Asamblea de
Accionistas de Grupo Televisa se llevara a cabo el 24 de mayo de 2021, o alrededor de esa
fecha, y en ésta se sometera la Reestructura Societaria a la aprobacién de los accionistas
de Grupo Televisa.

1.5 Tratamiento contable de Reestructura Societaria.

Para efectos contables, la Reestructura Societaria se registrara de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés), principalmente
la NIIF 5 Activos no circulantes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas, la
Norma Internacional de Contabilidad 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos, la
NIIF 10 Estados financieros consolidados, y la NIIF 9 Instrumentos financieros.
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Las cuentas contables mas relevantes que seran afectadas en los estados financieros
de Grupo Televisa se muestran en la informacion financiera seleccionada contenida en el
presente Folleto Informativo.

Los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados de Grupo
Televisa que se presentan en el presente Folleto Informativo fueron preparados para
presentar la informacion financiera consolidada proforma de Grupo Televisa dando efectos
a la Reestructura Societaria, de su segmento de Contenidos, el monto total que sera
recibido por Grupo Televisa, y otros efectos relacionados con esta Reestructura Societaria,
como si dicha Reestructura Societaria se hubiese llevado a cabo y concluido el 1 de enero
de 2019, el 31 de diciembre de 2019 y el 1 de enero de 2020, respectivamente, conforme
se describe con mayor detalle en dichos estados financieros consolidados condensados
proforma no auditados.

1.6 Consecuencias fiscales de la operacion.

Fusion

La legislaciéon fiscal mexicana establece que una fusidon de sociedades no se
considera una enajenacion para efectos fiscales cuando la sociedad fusionante cumpla los
siguientes requisitos: (i) presente un aviso de fusién ante las autoridades fiscales, (ii)
presente las declaraciones anuales e informativas las entidades fusionadas
correspondientes al ejercicio fiscal en que la fusion se llevé a cabo, y (iii) continue realizando
las actividades que llevaban a cabo las sociedades fusionadas y ella misma, por un periodo
minimo de un afio siguiente a la fusién. Asumiendo que ContentCo, en su caracter de
sociedad fusionante, cumpla con cada uno de los requisitos mencionados anteriormente, la
Fusién no se considerara como una enajenacion para efectos fiscales en México.

Venta de acciones y cesion de derechos

La Reestructura Societaria implicara la transmision de acciones y derechos que, de
acuerdo con lo establecido en la legislacion fiscal mexicana, estaran gravados para efectos
fiscales en México, por lo cual, se determinaran, en estricto cumplimiento de las normas
aplicables, las implicaciones fiscales a generarse por las citadas operaciones.

Algunas de las transmisiones de acciones y derechos se llevaran a cabo en otras
jurisdicciones, por lo cual, se determinaran, en estricto cumplimiento de las normas
aplicables, las implicaciones fiscales a generarse en esas jurisdicciones de conformidad
con lo establecido en las legislaciones fiscales respectivas o en los tratados fiscales que
tengan celebrados dichas jurisdicciones.
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ll. INFORMACION CONCERNIENTE A CADA UNA DE LAS PARTES
INVOLUCRADAS EN LA OPERACION

1.1 Informacién de Grupo Televisa.

Denominacioén
Grupo Televisa, S.A.B.
Descripcion del negocio

Grupo Televisa es una empresa de medios lider en la producciéon de contenido
audiovisual en espafol, en venta de publicidad en sus diferentes plataformas de medios,
un operador de cable importante, un operador de un sistema de televisién de paga via
satélite lider y un proveedor de banda ancha en México.

Grupo Televisa distribuye el contenido que produce a través de varios canales de
television abierta en México, y en mas de 70 paises a través de 25 marcas de canales de
television de paga, canales de television, operadores de cable y servicios adicionales por
internet (“OTT”, por sus siglas en inglés).

En Estados Unidos, el contenido audiovisual de Grupo Televisa es distribuido a través
de Univision. Univision transmite el contenido audiovisual de Grupo Televisa a través de
varias plataformas a cambio del pago de una regalia.

Ademas, a esta fecha, Grupo Televisa cuenta con una participacién accionaria que
representa aproximadamente el 36% sobre una base de dilucion y conversién total del
capital de Univision Holdings, la compania controladora de Univision.

El negocio de cable de Grupo Televisa ofrece servicios integrados, incluyendo video,
servicios de datos de alta velocidad y servicios de voz a clientes residenciales y
comerciales, asi como servicios administrados a empresas de telecomunicaciones locales
e internacionales.

Grupo Televisa posee una participacion mayoritaria en Sky, que es uno de los
principales sistemas de television de paga directa al hogar via satélite y proveedor de banda
ancha en México, que opera también en Republica Dominicana y Centroamérica.

Grupo Televisa también tiene intereses en la publicacién y distribucion de revistas,
deportes profesionales y entretenimiento en vivo, produccion y distribucién de peliculas, y
juegos y sorteos.

Para mayor informacion sobre Grupo Televisa y sus operaciones, favor de consultar
el reporte anual por el ejercicio social terminado el 31 de diciembre de 2019 de Grupo
Televisa, disponible en la pagina de Internet del propio Grupo Televisa y en la pagina de la
BMV.

Descripcién de la evolucion de Grupo Televisa

Desde la publicacion del reporte anual correspondiente a 2019, el reporte del cuarto
trimestre de 2020 y considerando los eventos relevantes subsecuentes divulgados por
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Grupo Televisa, los resultados de operacion consolidados de Grupo Televisa no han sufrido
cambios relevantes.

Estructura de capital

A esta fecha, el capital social autorizado, emitido, suscrito y pagado de Grupo Televisa
asciende a la suma de $2,459'153,472.38471 M.N., representado por 357,307°271,802
acciones, sin expresion de valor nominal. Las acciones representativas del capital social
estan divididas de la siguiente forma:

- La Serie “A” integrada por hasta 122,179'385,500 acciones ordinarias;
- La Serie “B” integrada por hasta 58,019'647,162 acciones ordinarias;

- La Serie “D” integrada por hasta 88,554°119,570 acciones de voto limitado y
de dividendo preferente; y

- La Serie “L” integrada por hasta 88,554’119,570 acciones de voto y otros
derechos corporativos restringidos.

Cambios significativos en los estados financieros desde el tltimo reporte anual

Desde la publicacion del reporte anual correspondiente a 2019, el reporte del cuarto
trimestre de 2020 y considerando los eventos relevantes subsecuentes divulgados por
Grupo Televisa, los estados financieros de Grupo Televisa no han sufrido cambios
relevantes.

I11.2 Informacién de Sociedades GTV Parte de la Fusidn.

Denominacion

Canal XXI, S.A. de C.V., Televisa, S.A. de C.V., TV de los Mochis, S.A. de C.V,,
Televisa Music Publishing, S.A. de C.V., Gyali, S.A. de C.V., Television de Puebla, S.A. de
C.V., Televisora de Mexicali, S.A. de C.V., Torali, S.A. de C.V. y Recursos Administrativos
Televisa, S.A. de C.V.

Descripcion del negocio

Las Sociedades GTV Parte de la Fusiéon consolidan el negocio de contenidos de
Grupo Televisa, sujeto a ciertas excepciones, se dedican primordialmente a la industria del
entretenimiento, particularmente, a la produccién, adquisicion y transmision de programas
de televisioén, la programacién para television restringida, venta de publicidad, la explotacién
de dicho contenido en su plataforma OTT “Blim”, la distribucion internacional de programas
de television (incluyendo a través de licencias de programacion) y a la produccién y
distribucién de peliculas, series, novelas y documentales.
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Descripcién de la evolucién de las Sociedades GTV Parte de la Fusion

No han existido cambios significativos en la informacién financiera de las Sociedades
GTV Parte de la Fusién con respecto a los estados financieros anuales de cada una de las
Sociedades GTV Parte de la Fusion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020.

Estructura de capital

A continuacién se presenta un diagrama que refleja la estructura de capital de las
Sociedades GTV Parte de la Fusion:

2 P -Industri
Grupo Telesistema, Villacezan, S.A. de Corporativo TD M rtomo I': us nzsA
SA deCV. cv. Sports, SA. de C.V. etropolitanas, S.A.
de C.V.
4.745065% 0.848704%
94.404446% 0.001785%
Televisa, S.A. de|C.V.
99.992% ' 0.008%
Gyali, S.A.de C.V.
99.931% Television de 0.069%
Puebla, S.A.de C.V.
99.991% Televisora de 0.009%
Mexicali, S.A.de C.V.
99.94% i 0.06%
Torali, S.A. de C.V.
99.9902% T.V. de los Mochis, 0.0098%
S.A.deCV.
Televisa Musi
99.939163% elevisa Music 0.060837%
Publishing, S.A. de
CVv.
99.99996% Recursos 0.00004%
Administrativos
Televisa, S.A.de C.V.
99.9993% Canal XXI, S.A. de 0.0007%
CVv.
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Cambios significativos en los estados financieros

No han existido cambios significativos en la informacién financiera de las Sociedades
GTV Parte de la Fusién con respecto a los estados financieros anuales de cada una de las
Sociedades GTV Parte de la Fusion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020.

1.3 Informacién de Univision.

Denominacion
Univision Holdings, Inc. o Univision Holdings II, Inc.
Descripcion del negocio

Univision Holdings es una compafia tenedora de acciones, propietaria de la totalidad
de las acciones en circulacion de Broadcast Media Partners Holdings, Inc. quien a su vez
es propietaria de la totalidad de las acciones en circulacion de Univision Communications
Inc. Los principales accionistas de Univision Holdings son ciertas subsidiarias de Grupo
Televisa, Searchlight, ForgeLight, y Liberty Global. Univision es una empresa de medios
lider en la comunidad Hispana en los Estados Unidos, y sus operaciones se dividen en dos
segmentos: Medios Audiovisuales y Radio.

El segmento de Medios incluye las plataformas de transmision de Univision'y UniMas;
10 cadenas por cable, incluyendo Galavision y TUDN (antes conocida como Univision
Deportes Network); y 61 estaciones de television en los principales mercados hispanos de
Estados Unidos y Puerto Rico. El segmento de Medios también abarca activos digitales
incluyendo sitios web y méviles y aplicaciones tales como Univision.com y Univision Now
(servicio de streaming en vivo directo al consumidor).

El segmento de Radio, ahora conocido como Uforia, the Home of Latin Music, incluye
58 estaciones de radio propiedad de y operadas por Univision en 15 mercados, que
programan formatos regionales mexicanos, ritmos latinos, contemporaneos para adultos,
deportes y entrevistas. Ademas, el segmento de Radio incluye una serie de eventos en vivo
y una solida plataforma de audio digital.

Para mayor informacién sobre Univision y sus operaciones, favor de consultar su
pagina electrénica en internet: http://corporate.univision.com en el entendido que dicha
pagina (o su contenido) no forma parte de este Folleto Informativo y ni Grupo Televisa ni
Univision asumen responsabilidad alguna por la informacién ahi contenida o, en su caso,
omitida.

Descripcion de la evolucion de Univision

Univision fue constituida el 6 de junio de 2006. Actualmente es una compadia
tenedora de acciones y tenedora final de Univision Communications, Inc. La estrategia de
Univision se concentra en ofrecer entretenimiento e informacién a los hispanohablantes en
los Estados Unidos con contenido de noticias, deportes y entretenimiento a través de
television abierta y television por cable y plataformas de audio y digital.
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En abril de 2019, Univision vendi6 sus negocios digitales en idioma inglés, incluidos
Gizmodo Media Group, The Onion y Fusion Digital. Gizmodo Media Group estaba
compuesto principalmente por Gizmodo, Deadspin, Lifehacker, Jezebel, Splinter, The Root,
Kotaku, Earther y Jalopnik. Estos negocios digitales en idioma inglés se incluian
anteriormente en el segmento de Medios.

El 29 de diciembre de 2020, Searchlight Capital Partners, LP, una firma global de
inversion privada, ForgeLight LLC, una empresa operadora y de inversion enfocada en los
sectores de comunicacién y tecnologia de consumo, y Liberty Global, a través de sus
respectivas afiliadas, concluyeron la adquisicion de aproximadamente un 64% de
participacion en Univision Holdings de accionistas anteriores (la “Adquisicién de Univision
de 2020”). En relacién con la Adquisicion de Univision de 2020, Grupo Televisa mantuvo su
participacion en Univision Holdings, y se mantuvo vigente el Contrato de Licencia, que le
brinda a Univision derechos exclusivos para transmitir la biblioteca de contenido en espafiol
de Grupo Televisa en Estados Unidos.

Para una descripcion detallada de la evolucion y desarrollo de Univision, favor de
consultar su pagina electronica en internet: http://corporate.univision.com en el entendido
que dicha pagina (o su contenido) no forma parte de este Folleto Informativo y ni Grupo
Televisa ni Univision asumen responsabilidad alguna por la informacion ahi contenida o, en
su caso, omitida.

Estructura de capital

Grupo Televisa fue informado que, al 31 de diciembre de 2020, el nimero total de
acciones del capital social que Univision Holdings tiene autorizado emitir es de 105,500,000
acciones divididas de la siguiente forma: (i) la Serie “A” integrada por 50,000,000 de
acciones ordinarias, (ii) la Serie “B” integrada por 50,000,000 de acciones ordinarias, (iii) la
Serie “C” integrada por 5,000,000 de acciones ordinarias subordinadas, y (iv) 500,000
acciones preferentes.

Cambios significativos en los estados financieros
Grupo Televisa fue informado que no han existido cambios significativos en los
estados financieros consolidados auditados de Univision Holdings desde el ultimo reporte

anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020.

I11.4 Informacién de Sociedad Univision Parte de la Fusion.

Denominacion

La denominaciéon de la Sociedad Univision Parte de la Fusién sera aquella que
autorice en su momento la Secretaria de Economia en términos de lo previsto en la LGSM.

Descripcion del negocio

La Sociedad Univision Parte de la Fusion sera constituida por Univision o una de sus
subsidiarias en su oportunidad y de manera previa a la Fusién.
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Descripcién de la evolucion de la Sociedad Univision Parte de la Fusion

La Sociedad Univision Parte de la Fusion sera constituida por Univision o una de sus
subsidiarias en su oportunidad y de manera previa a la Fusién.

Estructura de capital

Los socios de la Sociedad Univision Parte de la Fusidén seran dos subsidiarias
indirectas de Univision al 100%.

Cambios significativos en los estados financieros

La Sociedad Univision Parte de la Fusién sera un vehiculo constituido en su
oportunidad por Univision o una de sus subsidiarias previo a la Fusion, por lo que no se
espera que existan cambios significativos en sus estados financieros desde su constitucion
y hasta la Fusion.

1.5 Informacién de Tritbn Comunicaciones.

Denominacioén

Triton Comunicaciones, S.A. de C.V.

Descripcion del negocio

Triton Comunicaciones es una sociedad de reciente creacion, sin embargo, se
dedicara primordialmente a la produccion y adquisicion de contenido audiovisual de
television de caracter noticioso.

Descripcién de la evolucion de Tritbn Comunicaciones

Triton Comunicaciones es una sociedad de reciente creacion, por lo que no han
existido cambios significativos en su informacion financiera desde su constitucion.

Estructura de capital

A esta fecha, el capital social autorizado, emitido, suscrito y pagado de Triton
Comunicaciones asciende a la suma de $1,000.00 M.N., representado por 1,000 acciones,
Serie |.

Cambios significativos en los estados financieros

Tritobn Comunicaciones es una sociedad de reciente creacién, por lo que no han
existido cambios significativos en su informacion financiera desde su constitucion.
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IV. FACTORES DE RIESGO

Grupo Televisa ha identificado los siguientes factores de riesgo relacionados con la
Reestructura Societaria y aquellos relacionados con las operaciones de ContentCo.
Adicionalmente, se deberan considerar los factores de riesgo respecto de Grupo Televisa,
de México y de la industria reflejados en el reporte anual de Grupo Televisa que se
encuentra a disposicion en la pagina electrénica de Grupo Televisa en www.televisair.com
y en la BMV en www.bmv.com.mx.

Riesgos relacionados con la Reestructura Societaria

La Reestructura Societaria propuesta podria afectar el precio de la acciéon de
Grupo Televisa.

Como consecuencia de la Reestructura Societaria que se pretende realizar, Grupo
Televisa tendra una mayor participacion en Univision, a través del incremento en su
participacion en Univision Holdings, sin que Grupo Televisa consolide los resultados de
Univision Holdings ni la controle. También, como parte de la Reestructura Societaria, Grupo
Televisa fusionara su negocio del segmento de contenidos (sujeto a ciertas excepciones)
y, como resultado, tendra un negocio menos diversificado enfocado principalmente en
operaciones de cable y satélite. Como resultado, Grupo Televisa puede ser percibida
negativamente por los inversionistas, lo que podria repercutir en el precio de mercado de
las acciones de Grupo Televisa o de los CPOs o GDSs cuyo activo subyacente son dichas
acciones de Grupo Televisa.

La informacién presentada en los estados consolidados proforma no auditados
y demas informacién financiera contenida en el presente Folleto Informativo puede
no ser representativa de los resultados de Grupo Televisa.

La informaciéon financiera no auditada proforma presentada en este Folleto
Informativo esta basada en ciertas suposiciones que a criterio de Grupo Televisa son
razonables. Sin embargo, Grupo Televisa no puede asegurar que dichas suposiciones
prueben ser correctas a futuro. Consecuentemente, la informacion financiera no auditada
proforma y demas informacion financiera contenida en el presente Folleto Informativo
pudiera no reflejar lo que hubiera sido la situacion financiera y resultados de operacion de
Grupo Televisa si Univision hubiera sido una sociedad de la cual Grupo Televisa hubiera
participado de la forma aqui descrita (después de dar efectos a la Reestructura Societaria),
o si Grupo Televisa hubiere llevado a cabo dicha operacion respecto de su segmento de
contenidos durante los periodos presentados, o lo que la situacion financiera y resultados
de operaciéon de Grupo Televisa seran en el futuro.

La Reestructura Societaria se encuentra sujeta a condiciones, algunas de las
cuales, o todas, podrian no cumplirse a tiempo o nunca. La no consumacion o los
retrasos inesperados para consumar la Reestructura Societaria podria afectar los
resultados esperados y tener un efecto negativo en Grupo Televisa.

El cierre de la Reestructura Societaria depende, entre otros, de la autorizacion de
COFECE, del IFETEL y de la CNIE en México, asi como de la FCC y autorizacion bajo HSR
en Estados Unidos y de la SIC Colombia, asi como de la Asamblea de Accionistas de Grupo
Televisa, y del cumplimiento de ciertas otras condiciones, asi como del cumplimiento de las
obligaciones en cualquier aspecto relevante que cada una de las partes asumieron bajo el
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Convenio Marco de la Operacién. Asimismo, como parte de la Reestructura Societaria,
Univision Holdings pretende obtener aproximadamente EUA$1,000 millones en
financiamiento de capital y aproximadamente EUA$2,000 millones en deuda, para lo cual
ha obtenido compromisos de financiamiento, pero no han sido fondeados a la fecha del
presente Folleto Informativo.

De no obtenerse cualquiera de las autorizaciones requeridas o de no cumplirse otras
condiciones para el cierre de manera oportuna, podrian generarse retrasos o incertidumbre
en cuanto a la consumacion de la Reestructura Societaria, lo cual podria ocasionar mayor
incertidumbre para Grupo Televisa y sus empleados, contrapartes comerciales y otros
interesados u otros efectos negativos, y podria reducir o retrasar significativamente los
beneficios esperados de la Reestructura Societaria. Grupo Televisa no puede asegurar que
la totalidad de las condiciones aplicables a la Reestructura Societaria se cumplan o sean
renunciadas, o que Univision Holdings podra obtener el financiamiento requerido para
consumar la Reestructura Societaria y, por lo tanto, no se puede asegurar que la
Reestructura Societaria se consumara en forma definitiva.

Si la Reestructura Societaria no se consuma, Grupo Televisa no obtendra los
beneficios anticipados de ésta y podria estar sujeta a riesgos adicionales, incluyendo que
(i) el precio de las acciones de Grupo Televisa podria verse afectado, (ii) el tiempo y los
recursos, financieros o de otra naturaleza, dedicados por la administracion de Grupo
Televisa a la Reestructura Societaria podrian haberse dedicado a buscar otras
oportunidades benéficas, y (iii) Grupo Televisa podria experimentar reacciones negativas
por parte de los mercados financieros, de otras contrapartes comerciales o de sus
trabajadores.

Mientras la Reestructura Societaria esté pendiente, Grupo Televisa estara sujeto
a incertidumbres de negocio y restricciones contractuales con respecto al negocio
de contenidos, lo que puede afectar negativamente su negocio y operaciones.

Mientras la consumacion de la Reestructura Societaria se encuentre pendiente, es
posible que algunos clientes, proveedores, socios y otras personas con las que Grupo
Televisa tenga una relacién de negocios, retrasen o difieran ciertas decisiones de negocios.
Asimismo, la consumacion de la Reestructura Societaria podria actualizar clausulas de
cambio de control, prohibiciéon de cesién u otras en ciertos contratos en los que Grupo
Televisa o sus subsidiarias sean parte. Estos factores podrian afectar negativamente los
ingresos, utilidades y/o flujos de efectivo de Grupo Televisa, asi como el precio de sus
acciones, independientemente de que la Reestructura Societaria se consume.

Conforme a los términos del Convenio Marco de la Operacion, las Sociedades GTV
Parte de la Fusion estan sujetas a ciertas restricciones, habituales en este tipo de
operaciones, en la conduccién de sus negocios antes de consumar la Reestructura
Societaria, lo cual puede afectar adversamente la capacidad de Grupo Televisa para
ejecutar algunas de sus estrategias de negocio, incluyendo la capacidad en ciertos casos
para adquirir o enajenar activos, incurrir en endeudamiento o liquidar reclamos, en cada
caso, con respecto a su negocio de contenidos. Dichas limitaciones podrian afectar
negativamente el negocio y las operaciones de las Sociedades GTV Parte de la Fusion, o
de Grupo Televisa, independientemente si se consuma la Reestructura Societaria.
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Adicionalmente, el monto en efectivo y el numero de acciones de Univision Holdings
que Grupo Televisa reciba como resultado de la Reestructura Societaria no sera ajustado
para reflejar eventos posteriores a la fecha del Convenio Marco de la Operacion (distintos
de ajustes habituales relacionados con capital de trabajo y endeudamiento neto) y, como
resultado, Grupo Televisa no recibira cantidades adicionales en caso que aumente el valor
del negocio de contenidos, o que disminuya el valor del capital de Univision Holdings,
mientras la consumacion de la Reestructura Societaria se encuentre pendiente.

Cada uno de los riesgos descritos anteriormente puede verse exacerbado por los
retrasos u otros acontecimientos adversos con respecto a la consumacion de la
Reestructura Societaria.

Incertidumbres asociadas a la Reestructura Societaria pueden causar la pérdida
de personal directivo y otros trabajadores clave, lo que podria afectar negativamente
al negocio y a las operaciones futuras de Grupo Televisa.

Grupo Televisa depende de la experiencia y el conocimiento de la industria que sus
directivos y otros trabajadores clave tienen para ejecutar sus planes de negocio. El éxito de
Univision Holdings tras la consumacion de la Reestructura Societaria dependera en parte
de su capacidad para motivar y retener a determinados directivos y trabajadores clave del
negocio de contenidos de Grupo Televisa. Previo a la consumacion de la Reestructura
Societaria, los trabajadores actuales y potenciales del negocio de contenidos de Grupo
Televisa pueden experimentar incertidumbre acerca de sus funciones tras la consumacion
de la Reestructura Societaria, lo que puede tener un efecto adverso en la capacidad de
Grupo Televisa y/o Univision Holdings para atraer, motivar o retener al personal directivo
clave y a otro personal clave. Los efectos adversos derivados de la dificultad para retener
a los trabajadores clave mientras se consume la Reestructura Societaria podrian verse
exacerbados por cualquier retraso en la consumacion de la misma.

Asimismo, si los trabajadores del negocio de contenidos de Grupo Televisa deciden
terminar su relacion laboral, la integracion de ContentCo y Univision Holdings podria ser
mas dificil y esto podria tener un efecto adverso en el negocio, la situacion financiera y los
resultados de las operaciones de la compafia combinada. Ademas, la compania
combinada podria verse obligada a incurrir en tiempo y recursos significativos, financieros
y de cualquier otra naturaleza, para identificar y contratar a los reemplazos de los
trabajadores que se separen y podria perder experiencia y talento significativos, y la
capacidad de Grupo Televisa para obtener los beneficios que se anticipan de la
Reestructura Societaria podria verse afectada negativamente.

Grupo Televisa podria no obtener los beneficios esperados de la Reestructura
Societaria.

Incluso en caso de que la Reestructura Societaria sea consumada, Grupo Televisa
podria no obtener algunos o todos los beneficios esperados de la misma. Los gastos
incurridos para lograr la Reestructura Societaria podrian ser significativamente mayores a
los anticipados. La ejecucion de la Reestructura Societaria también requiere del tiempo y la
atencion significativa de la administracion, lo cual podria distraer a la administraciéon de
otras tareas en la operacion del negocio de Grupo Televisa. Después de la Reestructura
Societaria, la diversificacion de las fuentes de ingreso de Grupo Televisa disminuira debido
a la combinacion de su negocio de contenidos con y en el negocio de Univision Holdings,
por lo que los resultados de sus operaciones dependeran en mayor medida de sus
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segmentos de Cable, Sky y Otros Negocios, que podrian aumentar su exposicion a los
riesgos de dichos negocios, y el negocio, situacion financiera, resultados de operaciones y
flujos de efectivo de Grupo Televisa podran estar sujetos a una mayor volatilidad como
resultado de lo anterior.

Tras la Reestructura Societaria, Grupo Televisa no sera capaz de depender de las
ganancias, activos o flujos de efectivo del negocio de contenidos, excepto a través de su
inversion en Univision Holdings. Adicionalmente, después de la Reestructura Societaria,
Grupo Televisa ya no recibira pagos de regalias de Univision bajo el Contrato de Licencia,
las cuales representaron aproximadamente EUA$380 millones de ddlares de los ingresos
de Grupo Televisa del ejercicio concluido en 2020.

Grupo Televisa espera incurrir en costos y gastos significativos en relacion con
la Reestructura Societaria.

Grupo Televisa espera incurrir en ciertos costos no recurrentes en relacion con la
celebracién de la Reestructura Societaria, incluyendo costos de asesoria, legales y otros,
segun se describen en la Seccion 11.3 del presente Folleto Informativo. Muchos de estos
costos ya han sido incurridos o seran incurridos con independencia de si la Reestructura
Societaria es consumada. Asimismo, se podra incurrir en costos adicionales no anticipados
en relacion con la Reestructura Societaria.

Si bien Grupo Televisa espera que los beneficios derivados de la Reestructura
Societaria compensaran dichos costos y gastos con el paso del tiempo, no se puede
asegurar que este beneficio neto sera logrado en el futuro inmediato, o en lo absoluto.

Como resultado de la Reestructura Societaria, ciertos miembros clave del
equipo de administracion de Grupo Televisa tendran que dividir su tiempo entre
Grupo Televisa y ContentCo.

Con el fin de facilitar la integracion ordenada del negocio existente de Univision
Holdings y el de ContentCo, los sefiores Emilio Fernando Azcarraga Jean, Bernardo Gomez
Martinez y Alfonso de Angoitia participaran en el equipo de administracion de ContentCo a
partir del cierre de la Reestructura Societaria. Estas personas también continuaran en sus
funciones actuales en Grupo Televisa, y sus funciones en ContentCo podran desviar su
atencion de la gestion cotidiana del negocio de Grupo Televisa, lo cual podria afectar
adversamente el negocio, situacion financiera y resultados operativos de Grupo Televisa.
Como resultado de estas y otras relaciones entre Grupo Televisa y Univision Holdings,
ciertos directores y ejecutivos de Grupo Televisa podrian tener intereses en la Reestructura
Societaria que son diferentes a los intereses de los accionistas de Grupo Televisa y/o
podrian surgir conflictos de interés entre Grupo Televisa y Univision Holdings después de
la consumacion de la Reestructura Societaria.

El valor de las acciones de Univision Holdings que Grupo Televisa recibira como
resultado de la Reestructura Societaria podra estar sujeto a una volatilidad
significativa, y Grupo Televisa podra no ser capaz de materializar el valor de su
inversion en Univision.

Una parte importante de la contraprestaciéon que Grupo Televisa recibira de

conformidad con el Convenio Marco de la Operacion consiste en acciones de Univision
Holdings, las cuales serian emitidas en favor de Grupo Televisa a un valor implicito mayor
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al valor de las acciones de Univision Holdings en la Adquisicion de Univision de 2020.
Adicionalmente, los negocios de telecomunicaciones y de medios en los cuales Univision
Holdings opera y continuara operando han enfrentado diversos retos en los ultimos afios y
no se puede asegurar que dichas acciones continuaran teniendo el valor implicito por la
Reestructura Societaria o que no estaran sujetas a una volatilidad significativa.

No existe mercado publico alguno para las acciones de Univision Holdings y dichas
acciones se encuentran sujetas a restricciones de transmision, de forma que no se puede
asegurar que Grupo Televisa sera capaz de materializar el valor de sus inversiones en
Univision Holdings en un momento en el cual podria ser benéfico para Grupo Televisa
hacerlo, o en lo absoluto.

Las opiniones emitidas por LionTree que se adjuntan al presente Folleto
Informativo no reflejaran los cambios, circunstancias, desarrollos o eventos que
podran haber ocurrido o podran ocurrir con posterioridad a la fecha de cada opinion.

El 13 de abril de 2021, LionTree emitidé su opinion, la cual se adjunta al presente
Folleto Informativo como Anexo IX.2, al Consejo de Administracién con respecto a que, a
dicha fecha y con base en los procedimientos que se siguieron, ciertas suposiciones,
asuntos considerados, calificativos y limitantes en la revision que se llevaron a cabo con
dicha opinidn, las cantidades a ser recibidas por Grupo Televisa bajo el Convenio Marco de
la Operaciéon son razonables desde un punto de vista financiero. Asimismo, el 13 de abril
de 2021, LionTree emitio su opinién, la cual se adjunta al presente Folleto Informativo como
Anexo IX.3, a los Comités de Auditoria y de Practicas Societarias con respecto a que, a
dicha fecha y con base en los procedimientos que se siguieron, ciertas suposiciones,
asuntos considerados, calificativos y limitantes en la revision que se llevaron a cabo con
dicha opinidn, las cantidades a ser recibidas por Grupo Televisa a cambio de la cesiéon a
Tritdn Comunicaciones de ciertos derechos y obligaciones de Grupo Televisa bajo ciertos
contratos de programacion, prestacion de servicios, personal y una licencia de ciertos
derechos de propiedad intelectual, todos ellos relacionados con el negocio de noticias de
Grupo Televisa, a Triton Comunicaciones, son razonables desde un punto de vista
financiero.

Las opiniones de LionTree estuvieron basadas en las condiciones economicas,
monetarias, de mercado y otras condiciones segun existian el 13 de abril de 2021, y en la
informacion puesta a disposicion de LionTree hasta esa fecha. Cada opinidon no habla del
momento en el cual la Reestructura Societaria, incluyendo la cesion y transferencia a Triton
Comunicaciones, en cada caso, seran finalizadas o de cualquier fecha distinta a la fecha
de las opiniones. Si bien cambios en las circunstancias posteriores pueden afectar las
opiniones, LionTree no tiene obligacién alguna de actualizar, revisar o confirmar cualquiera
de las opiniones. Estos desarrollos pueden incluir cambios en las operaciones y previsiones
de Grupo Televisa o ContentCo, cambios regulatorios o juridicos, condiciones generales
del mercado y econdémicas y otros factores que podrian estar mas alla del control de Grupo
Televisa, y sobre las cuales las opiniones de LionTree estaban basadas, y que pueden
alterar el valor de ContentCo o del negocio de noticias al momento de la consumacion de
la Reestructura Societaria.
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Riesgos relacionados con ContentCo

Es posible que ContentCo y Univision Holdings no logren integrar con éxito el
negocio de contenidos de Grupo Televisa con el actual negocio de contenidos de
Univision o no puedan obtener los beneficios que se anticipan derivados de la
Reestructura Societaria.

El éxito de la Reestructura Societaria dependera, en parte, de la capacidad de
Univision Holdings de combinar e integrar con éxito a ContentCo con su negocio actual, y
de obtener los beneficios previstos, incluyendo sinergias, ahorros de costos, oportunidades
de innovacion y tecnologia y eficiencias operativas derivadas de la Reestructura Societaria
de una manera que no perturbe materialmente las relaciones existentes con clientes,
proveedores y trabajadores y que no resulte en una disminucion de los ingresos debido a
pérdidas o disminuciones de la demanda por parte de los clientes. La capacidad de la
companfia combinada para obtener estos beneficios previstos esta sujeta a ciertos riesgos,
incluyendo que el negocio combinado funcione como se espera. Si Univision Holdings no
puede lograr estos objetivos dentro del plazo previsto, o en absoluto, las relaciones de
negocios y operativas existentes con consumidores, empleados y otras contrapartes no se
mantienen, consentimientos requeridos por cambio de control o cesion no se obtienen o
surgen gastos o pasivos no previstos, los beneficios previstos podrian no materializarse, o
podrian tardar mas tiempo en materializarse de lo esperado, y el valor de la inversién de
Grupo Televisa en Univision Holdings puede disminuir. Es posible que Grupo Televisa y
Univision Holdings también fracasen en materializar algunos o todos los beneficios
previstos de la Reestructura Societaria si el proceso de integracion tarda mas de lo previsto
0 es mas costoso de lo esperado.

La integracion de ContentCo y de los negocios existentes de Univision Holdings
puede dar lugar a retos relevantes, incluyendo:

e La administracién de un negocio mas grande y complejo;

¢ El mantenimiento del entusiasmo y la confianza de los trabajadores y retener a
los directivos clave y otros trabajadores;

e La conservacion de las relaciones comerciales y operativas existentes,
incluyendo con los clientes, proveedores y trabajadores y otras contrapartes, que
pudieran verse afectadas por contratos que contengan disposiciones que
requieran de su consentimiento y/o de otra naturaleza que puedan actualizarse
como resultado de la Reestructura Societaria, y la generaciéon de nuevas
relaciones comerciales y operativas;

e Laconsolidacion de la infraestructura corporativa y administrativa y la eliminacién
de operaciones duplicadas, incluyendo los problemas no previstos relacionados
con la integracion de los reportes de informacion financiera, la infraestructura de
tecnologia de la informacién, los sistemas de gestion de datos y contenidos y las
plataformas de productos, comunicaciones y otros sistemas;

e La coordinacién de organizaciones geograficamente separadas;

e La armonizacion de las practicas operativas de las compadias, los programas de
desarrollo y compensacion de los trabajadores, los controles internos, los
programas de cumplimiento y otras politicas, procedimientos y procesos;
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e Lasolucion de las posibles diferencias en la experiencia de negocios, las culturas
corporativas y las filosofias de gestion; y
e Los gastos imprevistos o los retrasos relacionados con la Reestructura Societaria.

Muchos de estos factores estaran fuera del control de ContentCo o de Univision
Holdings, y cualquiera de ellos podria resultar en retrasos, aumento de los costos,
disminucion los ingresos esperados y a otros impactos adversos, que podrian afectar
significativamente los beneficios esperados de la Reestructura Societaria.

Los clientes, posibles clientes, proveedores y otras personas con quienes
ContentCo establecera relaciones de negocio podrian necesitar garantias de que su
condicion como compania independiente sea suficiente para satisfacer sus
requerimientos para hacer o continuar haciendo negocios con ellos.

Algunos de los clientes, posibles clientes, proveedores y otras personas con quienes
ContentCo mantendra relaciones comerciales podrian requerir garantias de que su
condiciéon como compania independiente sea suficiente para satisfacer sus requerimientos
para hacer o continuar haciendo negocios con ellos. Cualquier incumplimiento imputable a
ContentCo o las terminaciones o modificaciones de cualesquiera de los contratos o
relaciones que mantienen las Sociedades GTV Parte de la Fusion con sus clientes,
proveedores y otras personas podria tener un efecto material adverso sobre el negocio,
resultados de operacion, situacion financiera y flujos de efectivo de ContentCo v,
consecuentemente, afectar adversamente el valor de la inversion de Grupo Televisa en
Univision Holdings.

La imposiciéon de restricciones por parte de autoridades reguladoras y otras
autoridades podrian afectar adversamente la condicién financiera y los resultados en
las operaciones de ContentCo.

Una parte significativa de las actividades e inversiones de ContentCo se llevan a cabo
en importantes sectores regulados. Las autoridades reguladoras, incluyendo, entre otras,
autoridades fiscales, han incrementado la supervision a las entidades reguladas, y
consecuentemente, ContentCo podria ser objeto de sanciones o restricciones regulatorias,
multas u otras acciones en el futuro que pudieran ser relevantes en cantidad, y que podrian
afectar de manera adversa y significativa la condicion financiera y resultados en las
operaciones de ContentCo.

El rendimiento de ContentCo y de Univision afectara el precio de mercado de
las acciones de Grupo Televisa o de los CPOs o GDSs cuyo activo subyacente son
dichas acciones de Grupo Televisa.

Una vez que se concluya la Reestructura Societaria, Grupo Televisa incrementara su
participacion en Univision Holdings, para llegar a aproximadamente el 45% del capital social
de Univision Holdings, quien mantiene indirectamente el 100% del capital social de
Univision. Dicha participacion formara una parte importante de los activos de Grupo
Televisa. En virtud de lo anterior, el rendimiento de ContentCo y de Univision podria tener
un efecto en el precio de mercado de las acciones de Grupo Televisa o de los CPOs o
GDSs cuyo activo subyacente son dichas acciones de Grupo Televisa.
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Si bien como resultado de la Reestructura Societaria Grupo Televisa adquirira
la participacion mas relevante de Univision Holdings, no tendra el control de
Univision Holdings, por lo que sus intereses podrian ser diferentes a los de aquellos
de Univision Holdings o de otros inversionistas de ésta.

La participacion que Grupo Televisa adquirird como resultado de la Reestructura
Societaria en Univision Holdings, en adicion a su participacion actual, continuara siendo la
participacion mas importante de entre todos los inversionistas. Asimismo, Grupo Televisa
tendra derecho a designar a cinco miembros del Consejo de Administracién de Univision
Holdings, incluyendo al presidente, y se requerira de su consentimiento para que Univision
Holdings lleve a cabo ciertos actos, tales como cambios fundamentales a su negocio o
ciertas modificaciones a sus documentos de gobierno corporativo. Sin embargo, dicha
participacion y derechos no le otorgan el control a Grupo Televisa sobre Univision Holdings,
sino que Univision Holdings sera una asociada de Grupo Televisa en términos de la
normatividad contable aplicable. En virtud de lo anterior, si los intereses del resto de los
inversionistas de Univision Holdings difieren de los intereses de Grupo Televisa, Univision
Holdings podria conducir sus negocios de una manera distinta al mejor interés de Grupo
Televisa y sus accionistas y/o a la forma en que Grupo Televisa operaba su negocio de
contenidos histéricamente, y dicho cambio podria tener un efecto en la situacién financiera
y resultados en las operaciones de Grupo Televisa y los beneficios esperados de la
Reestructura Societaria.

Tras la Reestructura Societaria, Grupo Televisa dependera de los acuerdos
contractuales con Univision Holdings para proporcionar contenido a una gran parte
de sus negocios, lo cual podria no ser tan efectivo como la propiedad directa del
negocio de contenidos.

Tras la consumacion de la Reestructura Societaria, los negocios retenidos de Grupo
Televisa tendran acuerdos contractuales relevantes con Univision Holdings para
proporcionar contenido para las plataformas de satélite y cable de Grupo Televisa,
incluyendo el convenio de acuerdos comerciales (commercial relationship agreement)
descrito en la Seccion Il.1 del presente Folleto Informativo. Estos acuerdos contractuales
podran no ser tan efectivos como la propiedad directa en cuanto a proporcionar el control a
Grupo Televisa sobre dicho contenido. Por ejemplo, Univision Holdings podria buscar una
estrategia de desarrollo y produccién de contenido que sea distinta de la estrategia que
Grupo Televisa hubiera buscado o podria incumplir sus acuerdos contractuales con Grupo
Televisa o adoptar acciones que sean perjudiciales para los intereses de Grupo Televisa.
Asimismo, en caso de que cualquier controversia relativa a los acuerdos contractuales de
Grupo Televisa con Univision Holdings permanezca sin resolverse, Grupo Televisa tendra
que ejercer sus derechos de conformidad con estos contratos a través de litigios u otros
procedimientos legales, segun sean aplicables y, por lo tanto, estara sujeta a incertidumbres
del sistema judicial. Considerando que la composicion de los negocios de Grupo Televisa
sera diferente una vez que se consume la Reestructura Societaria, los resultados de las
operaciones, asi como el precio de mercado de las acciones de Grupo Televisa o de los
CPOs o GDSs cuyo activo subyacente son dichas acciones de Grupo Televisa, seran
afectados por factores distintos a aquellos que los afectan previo a la consumacioén de la
Reestructura Societaria.
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V. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacion financiera seleccionada incluida en la presente seccién proviene del
Reporte Anual de Grupo Televisa por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, del
Reporte Trimestral de Grupo Televisa por el cuarto trimestre de 2020 (“Cifras base”), y de
los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados de Grupo
Televisa, los cuales se adjuntan al presente Folleto Informativo, e incluyen ajustes y cifras
proforma, y notas explicativas al 31 de diciembre de 2019, y por los afios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2020. Esta informacién ha sido preparada con base en las NIIF
emitidas por el IASB, y debe ser leida en conjunto con la seccion VI “Comentarios y Analisis
de la Administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora”
y los estados financieros consolidados condensados proforma no auditados adjuntos, y se
presenta en millones de pesos.

El estado de resultados consolidado condensado proforma por el afio terminado el 31
de diciembre de 2019, el estado de situacion financiera consolidado condensado proforma
al 31 de diciembre de 2019, y el estado de resultados consolidado condensado proforma
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020, presentan informacién financiera
consolidada condensada proforma no auditada de Grupo Televisa, como si la Reestructura
Societaria descrita en este Folleto Informativo se hubiese llevado a cabo y concluido el 1
de enero de 2019, al 31 de diciembre de 2019 y el 1 de enero de 2020, respectivamente.

Grupo Televisa, S.A.B. y Subsidiarias
Estado de resultados consolidado condensado proforma no auditado
Por el afo terminado el 31 diciembre de 2019

(Millones de pesos) Cifras Ajustes Cifras
base proforma proforma
(Auditadas) | (No auditados) | (No auditadas)
Ventas netas $101,757.2 $ (30,095.5) $ 71,6617
Utilidad de operacién 17,005.0 (10,715.2) 6,289.8
Gastos financieros (11,275.2) (2,250.0) (13,525.2)
Ingresos financieros 2,464.4 235.0 2,699.4
Participacién en la utilidad de
asociadas y negocios conjuntos,
neto 581.0 2,834.6 3,415.6
Utilidad antes de impuestos a la
utilidad 8,775.2 (9,895.6) (1,120.4)
Impuestos a la utilidad (2,668.4) 5,186.9 2,518.5
Utilidad de operaciones continuas 6,106.8 (4,708.7) 1,398.1
Utilidad de operaciones
discontinuadas, neto - 49,706.1 49,706.1
Utilidad neta $ 6,106.8 $ 44,9974 $ 51,104.2

Para mayor informacion, ver estado de resultados consolidado condensado proforma por el afio terminado el
31 de diciembre de 2019, y notas relativas a dicho estado financiero en Anexo.
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Grupo Televisa, S.A.B. y Subsidiarias
Estado de situacion financiera consolidado condensado proforma no auditado

Al 31 diciembre de 2019

(Millones de pesos) Cifras Ajustes Cifras
base proforma proforma
(Auditadas) | (No auditados) | (No auditadas)

ACTIVOS
Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo $27452.0 | $ 53,8625 | $ 81,314.5
Documentos y cuentas por cobrar

a clientes, neto 14,486.2 (5,702.4) 8,783.8
Otras cuentas, impuestos y
documentos por cobrar, neto 10,692.7 (2,639.1) 8,053.6
Cuentas por cobrar a partes

relacionadas 814.4 11,279.7 12,094.1
Derechos de transmision y

programacion 6,479.3 (5,890.2) 589.1
Otros activos circulantes 8,200.3 (1,116.4) 7,083.9
Suman los activos circulantes 68,124.9 49,794 .1 117,919.0
Activos no circulantes:
Derechos de transmision y

programacion 7,901.6 (7,686.8) 214.8
Inversiones en instrumentos

financieros 44,265.9 (19,612.6) 24,653.3
Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos 9,068.5 47,831.8 56,900.3
Propiedades, planta y equipo, neto 83,329.2 (7,784.6) 75,544.6
Propiedades de inversién, neto - 2,260.0 2,260.0
Activos por derecho de uso, neto 7,553.1 (250.5) 7,302.6
Activos intangibles y crédito

mercantil, neto 43,329.0 (604.5) 42,724.5
Impuestos a la utilidad diferidos 24,1851 (3,776.2) 20,408.9
Otros activos no circulantes 2,586.5 (11.3) 2,575.2
Suman los activos no circulantes 222,218.9 10,365.3 232,584.2
Suman los activos $290,3438 | § 60,159.4 | § 350,503.2
PASIVOS
Pasivos circulantes:
Porcion circulante de deuda a largo

plazo $24358 | $ -1 % 2,435.8
Porcion circulante de pasivos por

arrendamiento 1,257.8 (5619.9) 737.9
Cuentas por pagar a proveedores y

gastos acumulados 20,909.7 (6,661.5) 14,248.2
Depositos y anticipos de clientes 5,779.8 (4,283.3) 1,496.5
Impuestos por pagar 5,918.2 8,597.2 14,515.4
Beneficios a empleados 911.9 (661.0) 250.9
Otros pasivos circulantes 5,172.8 16,866.7 22,039.5
Suman los pasivos circulantes 42,386.0 13,338.2 55,724.2

Pasivos no circulantes:
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Deuda a largo plazo 120,444.7 - 120,444.7
Pasivos por arrendamiento 8,105.8 259.4 8,365.2
Anticipo de parte relacionada - 5,754.5 5,754.5
Beneficios post-empleo 1,468.1 (836.4) 631.7
Impuestos a la utilidad diferidos 7,052.2 (1.2) 7,051.0
Otros pasivos no circulantes 5,482.8 (2,124.6) 3,358.2
Suman los pasivos no circulantes 142,553.6 3,051.7 145,605.3
Suman los pasivos 184,939.6 16,389.9 201,329.5
CAPITAL CONTABLE 105,404.2 43,769.5 149,173.7
Suman los pasivos y el capital

contable $290,3438 | $ 60,1594 | § 350,503.2

Para mayor informacién, ver estado de situacion financiera consolidado condensado proforma al 31 de
diciembre de 2019, y notas relativas a dicho estado financiero en Anexo.

Grupo Televisa, S.A.B. y Subsidiarias

Estado de resultados consolidado condensado proforma no auditado
Por el afo terminado el 31 diciembre de 2020

(Millones de pesos) Cifras Ajustes Cifras
base proforma proforma
(Auditadas) | (No auditados) | (No auditadas)
Ventas netas $97,361.6 $ (25,567.1) $ 71,7945
Utilidad de operacion 17,549.2 (10,745.3) 6,803.7
Gastos financieros (10,482.2) 88.8 (10,393.4)
Ingresos financieros 4,381.0 1,881.5 6,262.5
Participacion en la (pérdida)
utilidad de asociadas y negocios 6,076.0 306.6
conjuntos, neto (5,769.4)
Utilidad antes de impuestos a la
utilidad 5,678.4 (2,699.0) 2,979.4
Impuestos a la utilidad (5,004.7) 4,907.8 (96.9)
Utilidad de operaciones continuas 673.7 2,208.8 2,882.5
Utilidad de operaciones
discontinuadas, neto - 42,5774 42,577.4
Utilidad neta $ 6737 $ 44,786.2 $ 45,459.9

Para mayor informacion, ver estado de resultados consolidado condensado proforma por el afio terminado el
31 de diciembre de 2020, y notas relativas a dicho estado financiero en Anexo.
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VI. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMIN[STRACI()N SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

Los comentarios y el analisis que se presentan a continuacion han sido preparados
para proporcionar una descripcion de los efectos mas relevantes de la Reestructura
Societaria descrita en este Folleto Informativo y que se reflejan en los estados financieros
consolidados condensados proforma no auditados de Grupo Televisa que se adjuntan al 31
de diciembre de 2019, y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2020. Estos
comentarios y analisis no pretenden ser una descripcion exhaustiva de la totalidad de los
efectos o consecuencias que resultaran con motivo de dicha Reestructura Societaria, y
debieran leerse en conjunto con el Reporte Anual por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2019 y el Reporte Trimestral del cuarto trimestre de 2020 de Grupo Televisa, los cuales
se encuentran disponibles en las paginas de Internet www.televisair.com y
www.bmv.com.mx.

VI.1 Resultados de operacion.

Los cambios mas significativos en los estados de resultados consolidados
condensados proforma de Grupo Televisa por los afios terminados el 31 de diciembre de
2019y 2020, con motivo de la Reestructura Societaria, se explican como sigue:

Ventas netas

Las ventas netas proforma de Grupo Televisa presentarian un decremento de
$30,095.5 millones o 29.6% por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, y de
$25,567.1 millones o 26.3% por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020, como
resultado de la Reestructura Societaria.

Utilidad de operacion

La utilidad de operacion proforma de Grupo Televisa por los afios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2020 habria disminuido a $6,289.8 millones y $ 6,803.7 millones,
respectivamente, es decir un 63.0% y 61.2% respectivamente, inferior a la registrada en
esos anos, representando un margen de operacion de 8.8% y 9.5%, respectivamente, en
comparacion con un margen de 16.7% y 18.0%, respectivamente, de Grupo Televisa antes
de la disposicién del segmento de Contenidos.

Gastos financieros, neto

Los gatos financieros, neto, proforma de Grupo Televisa por el afio terminado el 31
de diciembre de 2019, se verian incrementados principalmente por un mayor efecto
desfavorable de cobertura cambiaria debido principalmente al incremento de la inversion
de Grupo Televisa en Univision Holdings al 1 de enero de 2019 con motivo de (i) las
acciones comunes y preferentes que serian emitidas por Univision Holdings y recibidas por
Grupo Televisa por la disposicion de su segmento de Contenidos como si esta transaccion
se hubiese realizado en esa fecha; (ii) la designacion de esta nueva inversién en acciones
de Univision Holdings como partida con cobertura de la deuda a largo plazo de Grupo
Televisa denominada en Dodlares; y (iii) la apreciacion del peso con respecto al dolar
estadounidenses en 2019. Este efecto fue compensado parcialmente por el reconocimiento
de un dividendo derivado de las acciones preferentes que serian emitidas por Univision
Holdings y recibidas por Grupo Televisa.
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Los gastos financieros, neto, proforma de Grupo Televisa por el afio terminado el 31
de diciembre de 2020, se verian disminuidos principalmente por un mayor efecto favorable
de cobertura cambiaria debido principalmente al incremento de la inversiéon de Grupo
Televisa en Univision Holdings al 1 de enero de 2020 con motivo de (i) las acciones
comunes y preferentes que serian emitidas por Univision Holdings y recibidas por Grupo
Televisa por la disposicion de su segmento de Contenidos como si esta disposicion se
hubiese realizado en esa fecha; (ii) la designacién de esta nueva inversion en acciones de
Univision Holdings como partida con cobertura de la deuda a largo plazo de Grupo Televisa
denominada en Dolares; y (iii) la depreciacion del peso con respecto al ddlar
estadounidense en 2020. Adicionalmente, por el reconocimiento de un dividendo derivado
de las acciones preferentes que serian emitidas por Univision Holdings y recibidas por
Grupo Televisa por dicha disposicion.

Participacion en la utilidad o pérdida de asociadas y negocios conjuntos, neto

La participacion en la utilidad de asociadas y negocios conjuntos, neto, proforma de
Grupo Televisa por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019, se habria incrementado
principalmente por una mayor participacion de Grupo Televisa en la utilidad neta proforma
de Univision Holdings por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, con motivo de las
acciones comunes adicionales emitidas por Univision Holdings y recibidas por Grupo
Televisa.

La participacion en la utilidad o pérdida de asociadas y negocios conjuntos, neto,
proforma de Grupo Televisa por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020, habria tenido
un efecto favorable principalmente por la reversion del deterioro reconocido en Grupo
Televisa por su inversién en acciones en Univision Holdings al 31 de marzo de 2020, asi
como por una mayor participacion de Grupo Televisa en la utilidad neta proforma de
Univision Holdings por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020, con motivo de las
acciones comunes adicionales emitidas por Univision Holdings y recibidas por Grupo
Televisa.

Impuestos a la utilidad

Los impuestos a la utilidad proforma de las operaciones continuas de Grupo Televisa
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2020, habrian tenido un cambio
favorable por un monto de $5,186.9 millones y $4,907.7 millones, respectivamente, para un
beneficio (gasto) de impuestos a la utilidad de $2,518.5 millones y $(96.9) millones,
respectivamente.

Utilidad por operaciones discontinuadas, neto

La utilidad por operaciones discontinuadas, neto de impuestos a la utilidad, proforma
de Grupo Televisa por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2020, ascenderia
a $49,706.1 millones y $42,577.4 millones, respectivamente, por el resultado favorable de
la Reestructura Societaria, como si se hubiese llevado a cabo y concluido el 1 de enero de
2019y 2020, respectivamente.
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Utilidad neta

La utilidad neta proforma de Grupo Televisa por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2020, se habria incrementado en $44,997.4 millones y $44,786.2
millones, respectivamente a $51,104.2 millones y $45,459.9 millones, respectivamente,
principalmente por la Reestructura Societaria, asumiendo que se hubiese llevado a cabo el
1 de enero de 2019 y 2020, respectivamente, y asumiendo una mayor inversion de Grupo
Televisa en acciones comunes y preferentes emitidas por Univision Holdings a partir de
esas fechas, respectivamente.

VI.2 Situacion financiera, liguidez v recursos de capital.

Los cambios mas significativos en el estado de situacion financiera consolidado
condensado proforma de Grupo Televisa al 31 de diciembre de 2019, con motivo de la
Reestructura Societaria, se explican como sigue:

El incremento en los activos netos consolidados proforma de Grupo Televisa al 31 de
diciembre de 2019, habria sido por un monto total de $43,769.5 millones, y el capital
contable consolidado a esa fecha habria sido de $149,173.7 millones, debido
principalmente a la utilidad neta por la disposicion de activos y pasivos del segmento de
Contenidos de Grupo Televisa, asumiendo como si esta Reestructura Societaria se hubiese
llevado a cabo el 31 de diciembre de 2019, lo cual habria reflejado principalmente (i) un
incremento en equivalentes en efectivo por un monto de $53,862.5 millones; y (ii) un
incremento en la inversion de Grupo Televisa en asociadas y negocios conjuntos por un
monto de $47,831.8 millones.
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VIl. CONTRATOS RELEVANTES

En virtud de la Fusion, ContentCo asumira las obligaciones de las fusionadas desde
el momento en que la Fusion surta efectos. Salvo por lo descrito en el presente Folleto
Informativo o segun se establezca en los contratos relacionados con la Reestructura
Societaria, no se prevén cambios significativos en los contratos relevantes de Grupo
Televisa y/o las Sociedades GTV Parte de la Fusion.

Grupo Televisa entregara copias de este documento a cualquier accionista y/o
inversionista que lo solicite a la Direccion de Relacion con Inversionistas de Grupo Televisa.
El sefor Rodrigo Villanueva es la persona encargada de relaciones con inversionistas y
puede ser localizado en sus oficinas ubicadas en Avenida Vasco de Quiroga, No. 2000,
Colonia Santa Fe, 01210, Ciudad de México, o al teléfono 55-5261-2446.

Los inversionistas que asi lo deseen pueden consultar los documentos de caracter
publico que han sido presentados a la CNBV y a la BMV, incluyendo informacion periédica
acerca de la situacién financiera y los resultados de Grupo Televisa, asi como ciertos
eventos relevantes que Grupo Televisa divulga a través de la BMV. Esta informacion se
encuentra a disposicion del publico en el Centro de Informacién de la BMV que se encuentra
en el Centro Bursatil, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México.

Grupo Televisa cuenta con una pagina en Internet que contiene informaciéon general
de la misma, y cuya direccion es www.televisair.com. En dicha pagina existe informacion
de Grupo Televisa que no forma parte de este documento.
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VIll. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos, manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida
en el presente folleto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este folleto o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Grupo Televisa, S.A.B.

Alfonso de Angoitia Noriega Bernardo Gémez Martinez
Co-Presidente Ejecutivo y Co-Presidente Ejecutivo y
Miembro del Consejo de Administracion Miembro del Consejo de Administracion

Carlos Ferreiro Rivas Luis Alejandro Bustos Olivares
Vicepresidente de Finanzas Vicepresidente Juridico y Abogado
General
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IX. ANEXOS

IX.1. Estados financieros consolidados condensados proforma de Grupo Televisa al 31 de
diciembre de 2019 y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2020, e
informe de aseguramiento de los auditores independientes.
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IX.2. Traduccién de la opinion de LionTree al Consejo de Administracién sobre la
Reestructura Societaria.
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IX.3. Traduccién de la opinién de LionTree a los Comités de Auditoria y de Practicas
Societarias sobre la cesién de derechos y obligaciones.
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